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| Ceny uprawnien EUA
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Ceny uprawnien EUA w maju 2024 r. zaliczyty trzeci wzrostowy miesiac z rzedu (+11%), co

byto zgodne z wzorcem sezonowym dla maja (srednio +4% za ostatnie 12 at), konczac W numerze:
miesigc na poziomie ok. 72,5 EUR. Byt to miesiac charakteryzujacy sie relatywnie niska
Zmiennoscia. Po spadkach cen uprawnien do ok. 68 EUR w potowie maja, rynek pokazat
Site i dotart do bardzo waznego oporu na poziomie ok. 75 EUR. Wzrosty cen uprawnien
byty silnie skorelowane z notowaniami cen gazu TTF. Pozostate najwazniejsze czynniki
cenotworcze dla maja 2024 r. przedstawiono ponizej.

»  Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien EUA na
rynku pierwotnym i wtérnym w maju 2024 .

»  Najwazniejsze wydarzenia zwigzane
z funkcjonowaniem systemu EU ETS W maju

2024r.
Czynniki PRO-WZROSTOWE: »  Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na
»  Silna korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF. rynku pierwotnym
»  Prawdopodobne kontynuacja zakupow uprawnien przez sektor przemystu, co  »  Rezerwa MSR: kalkulacja nadwyzki uprawnien w
znajduje odzwierciedlenie we wzroscie obrotow na rynku spot. 2023T.
»  Tzw. ,short squezee” w wyniku znaczacej redukgji pozycji ,short” zajmowanych ~ »  Raport ERCST: 2024 State of the EU ETS
przez fundusze inwestycyjne zeodnie z danymi commitment of Traders (COT). »  Wdrozenia i dziatania gtdwnych elementow
b  Przefamanie waznego technicznie poziomu oporu na poziomie 70 EUR. Europejskiego prawa 0 klimacie (podsumowanie
KE)
Czynniki PRO-SPADKOWE: »  Nowe rozporzadzenie metanowe przyjete przez
»  Silna korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF. Rade UE
»  Stabe dane o emisjach w EU ETS we danych za kwiecien 2024 r. (Ember) > Wyzwania unijnej dyplomacji klimatycznej
» ,0dbicie” cen od istotnego poziomu oporu na poziomie 75 EUR. W2024r
Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w maju 2024 . wzrosly ~ » SPOIeCzne wyzwania zielonej transformacii
wzgledem kwietnia br. z 66,75 do 7238 EUR. Srednia wazona cena EUA 7 22 W dazeniu do ZIFOW”UW?]ZU”EJ przysziosc
transakeyjnych dni maja wyniosta 7138 EUR. taczny wolumen obrotow na gietdach ice~ » RaPOIt Banku Swiatowego: State and Trends of
Carbon Pricing 2024

i EEX na rynku kasowym wyniost ok. 88 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen
W maju 2024 r. mierzony za pomocg odchylenia standardowego wyniost 3,10%,
natomiast zakres cen (réznica minimum/maksimum) byt rowny 6,68 EUR. Srednia
Wazona oraz arytmetyczna cen uprawnien EUA od poczatku 2024 r. wynosi odpowiednio
63,63 EUR oraz 62,95 EUR.

»  Najwazniejsze informacje z globalnych systemow
ETS oraz pozostatych inicjatyw redukcji emisji C0,
Kalendarium najwazniejszych wydarzen czerwca
2024r.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2024-2030)
w dniach od 30 kwietnia do 31 maja do 2024

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Dec27 Dec28 Dec29 Dec30
31.maj.24 72,38 7410 71,23 80,22 8331 86,45 89,34 92,23
30.kwi.24 66,75 68,52 132 74,00 16,75 19,62 82,54 8539
Zmiana 8,43% 8,14% 8,29% 8,41% 8,55% 8,58% 8,24% 8,01%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w maju

2024 1. [w EUR]
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| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtdrnym w maju 2024 .

Ceny uprawnien EUA rozpoczety maj od kontynuacji wzrostow
z koncowki kwietnia br. 0d 29 kwietnia do 9 maja ich notowania
zyskaty na wartosci ok. 12% przefamujac wazny technicznie
poziom 70 EUR. Tak jak juz wiele razy w tym roku, ceny uprawnien
EUA rosty w tandemie z cenami gazu TIF, w zwigzku
Z planowanymi pracami konserwacyjnymi na norweskim szelfie
kontynentalnym oraz rosngcym popytem z Azji. Do wzrostow cen
mogt przyczynic sie rowniez znaczacy spadek pozycji ,short netto”
fudnuszy inwestycyjnych. Zgodnie z opublikowaymi danymi
Commitment Of Traders (w skrdcie COT) pozycje te zostaly
zredukowane przez fundusze do ok. 13 min (z ok. 20 min). Dane te
moga swiadczyc o wystapieniu na rynku tzw. “short squezee”, czyli
nagtym zamykaniu krotkich pozycji na uprawnieniach
i konicznosci ich zakupu na rynku wtornym, co doprowadza do
przyspieszenia wzrostow ich cen.

W dniach od 10 do 15 maja br. na rynku pojawita sie korekta
spadkowa, ktora sprowadzita ceny uprawnien ponizej poziomu 68
EUR. Jedng z przyczyn tej korekty mogta byc informacja podana

przez think thank Ember, ze emisje w energetyce spadty r/r 018%
w pierwszych 4 miesigcach 2024 r., a 0ZE stanowito w kwietniu br.
juz 54% udziatu w miksie energetycznym w UE.

W dniach od 16 do 27 maja ceny uprawnien powrdcity do trendu
wzrostowego notujac ok. 10% odbicie blisko waznego technicznie
poziomu 75 EUR. Wzrosty cen uprawnien znow nastepowaty
W parze ze wzrostami cen gazu TIF, ale tym razem
prawdopodobnie z uwagi na iformacje o potencjalnym
WStrzymaniu dostaw gazu rosyjskiego do Austrii. Cenom nie udato
Sie jednak dotrze¢ do waznego technicznie poziomu 75 EUR.
W efekcie ich notowania spadty w koncowce maja i zakonczyty

miesiac na poziomie lekko powyzej 72 EUR.

W przekroju catego miesigca na duzg uwage zastuguja dane
dotyczace wielkosci obrotdw uprawnien na rynku spot. W maju
odotowano ok. 43% wzrost ich wielkosci rok do roku. Wolumeny
systematycznie rosng od poczatku 2024 r, a facznie (od stycznia
do maja 2024 r.) wzrosty one juz o ok. 215% w stosunku do
analogicznego okresu w 2023 1.

» Strona 2
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| Najwazniejsze wydarzenia zwiazane z funkcjonowaniem EU ETS W maju 2024 .

1.

KE poinformowata w komunikacie o otrzymaniu od Niemiec
(w dniu 28 grudnia 2023 r.) informacji dotyczacej wszczecia
procedury zamiaru dobrowolnego anulowania uprawnien
W EU ETS zgodnie z art. 12 ust. 4 dyrektywy U £T5, €0 jest
zwigzane z likwidacja w 2022 r. mocy wytwdrczych
w niemieckich instalacjach ETS oraz z podjeciem
dodatkowych dziatan krajowych. Procedura ta jest zgodna
7 art. 25 ust. 1 rozporzaazenia aukcyinego (nr 2023/2830°),
ktore mowi o tym, ze dane panstwo czt. przedkiada KE
notyfikacje (zgodnie z formatem z Zatacznika Il) w terminie
do dnia 31maja danego roku z informacjg o dokfadnej liczbie
uprawnien, ktére majq zostac anulowane w okresie od dnia
1 wrzesnia do dnia 31 grudnia danego roku. Skutkiem takiej
notyfikacji (na ktéra zgodzi sie KE), jest odjecie anulowanych
uprawnien od wolumenu przeznaczonego do sprzedazy na
aukcji nalezacych do danego panstwa czt. (w tym przypadku
beda to niemiecka pula aukcyjna). ? (2 maja)

KE przyjefa zaktualizowane rozporzadzenie wykonawcze

W Sprawie wymogow oraz formatow Sprawozdan
niezbednych do raportowania przez panstwa czt. UE
klimatycznych?

podejmowanych  dziatan Aktualizacja

szablondw byfa konieczna  po  niedawnej  zmianie
Rozporzadzenia w sprawie wspalnego wysitku redukcyjnego
(ang. Effort Sharing Regulation, ESR*), w sprawie sektora
uzytkowania gruntdw, zmiany uzytkowania gruntéw
i lesnictwa (LULUCF)® i dyrektywy EU ETS. UE przyjeta zestaw
propozycji majacych na celu dostosowanie polityki
klimatycznej, energetycznej, transportowej i podatkowej UE
do osiagniecia celu redukcji emisji gazow cieplarnianych
netto o co najmniej 55% do 2030 r. w stosunku do 1990 .

Nowe rozporzadzenie okresla strukture, format, procesy

4

5

przekazywania i przegladu informacji zgtaszanych przez
Panstwa Czt. N\a Mocy /02p01Z3azenia w sprawie Zarzaazania
unig energetycznd i dziataniami w dziedzinie klimatu.
zaktualizowane

W szczegdlnosci szablony  dotycza

sprawozdawczosci panstw czt. UE w zakresie:

»  wykorzystania przychodow z aukcji generowanych
w ramach dyrektywy EU ETS, ktore obecnie bed3
musialy by¢ w 100% przeznaczone na dziatania
Zwiazane z klimatem (wczesniej byt 50% wymog);

» emisji na  poziomie  krajowym  objetych
rozporzadzeniem w sprawie wspolnego wysitku
redukcyjnego (ESR);

»  emisji i pochfaniania na poziomie krajowym abjetych
rozporzadzeniem w Sprawie uzytkowania gruntow,

Zmiany uzytkowania gruntow i lesnictwa (LULUCF).

W ten sposeb dane zebrane za pomoc3 Szablonow
sprawozdawczych pomoga KE okreslic, czy panstwa czit. i UE
s3 na dobrej drodze do osiagniecia swoich celdw
klimatycznych, oraz czy s3 one wykorzystywane w rocznym
Sprawozdaniu z postepow dziatan UE w dziedzinie klimatu’.
Nowe szablony raportowania uwzgledniaja zmiany
w kontekécie Porozumienia paryskiego w  sprawie
rozliczania  pochtaniania pochodzacego z bioenergii
7 wychwytywaniem i sktadowaniem (0, (bio-CCS), ktore
paistwa cz.  beda swoich

mogly zefaszat  w

inwentaryzacjach emisji poczawszy od tego roku.
Pochfanianie z bio-CCS nie jest obecnie regulowane przez
prawo klimatyczne UE i nie mozna go uwzglednic przy
ocenie, czy panstwa czt. osiggajg swoje cele w zakresie
redukcji - emisji  gazow

cieplarnianych  zgodnie

Z rozporzadzeniem W sprawie wspolnego  wysitku

5 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z dnia 11
grudnia 2018 r.w sprawie zarzadzania unig energetyczng i dziataniami w
dziedzinie klimatu.

"Climate Action Progress Report.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02010R1031-20191128
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02010R1031-20191128
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/notification-germany-voluntary-cancellation-plants-closed-2022-2024-05-02_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/notification-germany-voluntary-cancellation-plants-closed-2022-2024-05-02_en
https://climate.ec.europa.eu/document/download/72588e7d-4c39-4529-b7a0-e83d6434199d_en?filename=C_2024_2848_1_COMMISSION_IMPLEMENTING_REGULATION_EN_V3_P1_3343269%20%281%29%20%281%29.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/72588e7d-4c39-4529-b7a0-e83d6434199d_en?filename=C_2024_2848_1_COMMISSION_IMPLEMENTING_REGULATION_EN_V3_P1_3343269%20%281%29%20%281%29.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/72588e7d-4c39-4529-b7a0-e83d6434199d_en?filename=C_2024_2848_1_COMMISSION_IMPLEMENTING_REGULATION_EN_V3_P1_3343269%20%281%29%20%281%29.pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-72-2022-INIT/pl/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-75-2022-INIT/pl/pdf
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redukcyjnego. Panstwa czt. beda mogty jednak zgtaszac
wielkos¢  pochfaniania generowanego przez  bio-CCS,
Zapewniajac przejrzyste dane na temat tej nowej
technologii.? (7 maja)

Rada UE zatwierdzita rozporzadzenie o normach emisji €02
dla pojazdow ciezkich, zmieniajace i zaostrzajace
obowiazujace dotychczas przepisy UE. Nowe rozporzadzenie
jest jednym z elementow pakietu ,Fit for 55" i maja
przyczynic sie do realizacji celu redukgji emisji 0 co najmniej
55% do 2030 r. w poréwnaniu z poziomem z 1990 r.
i osiggniecia neutralnodci klimatycznej do 2050 r. Zgodnie
Z nowymi przepisami wprowadzone zostang jeszcze bardziej
restrykcyine normy emisji C0. w sektorze transportu
drogowego, a celom redukcyjnym bedg podlegaty niemal
wszystkie nowe pojazdy ciezkie, ktore majg certyfikowana
wartos¢ emisji 0> (w tym mniejsze ciezarowki, autobusy
miejskie, autokary i przyczepy). Bardziej restrykcyjne normy
emisji  C0. pomoga zwiekszy¢ udziat  pojazdow
bezemisyjnych w ogdlnej liczbie pojazdow ciezkich w UE,
a przy tym lepiej chroni¢ i wzmacnia¢ innowacje w tym
sektorze, a takze chroni¢ jego konkurencyjnosc. Sektor
pojazddw ciezkich odpowiada za ponad 25% emisji gazéw
cieplarnianych pochodzacych z transportu w UE. W nowym

rozporzadzeniu, m.in.:

»  Utrzymano 15% cel redukcji emisji dla samochoddw
ciezarowych o masie powyzej 16 t;

»  ustalono nastepujace cele redukeji emisji: 45% od
2030 1., 65% o0d 2035 r. 1 90% 0d 2040 r. dla Srednich
samochodow Cciezarowych o masie powyzej 7,5 t
i autokaréw, a takie do odpowiednich pojazdéw
specjalistycznych, poczawszy od 2035 T.

» ustalono cel zaktadajacy osiggniecie przez autobusy
miejskie 100% bezemisyjnosci do 2035 r. oraz cel
posredni dla tej kategorii, tj. -90% do 2030 1., przy czym

Nr 146 / maj 2024 .

autobusy miedzymiastowe beda zwolnione z tego
Wymogu, poniewaZ do celéw pomiaru redukcji emisji
beda uznawane za autokary.

Rozporzadzenie po podpisaniu ukaze sie w Dzienniku
Urzedowym UE oraz wejdzie w zycie 20 dni po publikacji.
Przeglad i ocena skutecznosci rozporzadzenia zostanie
przeprowadzona w 2027 r, a KE zbada wtedy rowniez
mozliwosC  opracowania  wspolnej metody  oceny
i raportowania emisji C0; w petnym cyklu 2ycia z nowych
pojazdow ciezkich.® (13 maja)

Pietnascie panstw czt. UE wystosowato list do KE w sprawie
roli sektora ogrzewania i chtodzenia, jaka bedzie odgrywat
ten sektor w zakresie osiagniecia celow  polityki
klimatyczno-energetycznej UE do 2040 1. Wspolny dokument
pt.,

zostat przygotowany przez kotwe, Austrie, Cypr, Danie,
Estonie, Francje, Irlandie, Grecje, Litwe, Luksemburg, Malte,
Portugalie, Stowacje, Stowenie i Hiszpanie. W dokumencie
podkreslono potrzebe odblokowania znacznego potencjatu
0ZE dla dekarbonizacji sektora ogrzewania i chiodzenia
W szczegllnosci  w  systemach  ciepfowniczych.
W dokumencie przedstawiono, ze panstwa sygnatariusze
W petni zgadzaja Sie z oceng KE, ze do 2040 r. elektryfikacja
bedzie stuzy¢ jako efdwny katalizator transformaci
energetycznej. Panstwa te apelujg rowniez, aby UE
opracowata  konkretny plan  szybkiego  zwiekszenia
wykorzystania rdznych technologii energii odnawialnej,
ktore mogg to zapewnic, takich jak cieptownie stoneczne,
pompy ciepta (w tym pompy ciepta wykorzystujace energie
otoczenia z wody Sciekowej i innych Zrodet), a zwiaszcza
wielkoskalowe przemystowe pompy ciepta, ktdre musza by¢



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/adopted-new-templates-member-states-climate-reporting-2024-05-07_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/adopted-new-templates-member-states-climate-reporting-2024-05-07_en
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/13/heavy-duty-vehicles-council-signs-off-on-stricter-co2-emission-standards/?utm_source=x.com&utm_medium=social&utm_campaign=20240513-co2-heavy-vehicles&utm_content=infographic-card
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/13/heavy-duty-vehicles-council-signs-off-on-stricter-co2-emission-standards/?utm_source=x.com&utm_medium=social&utm_campaign=20240513-co2-heavy-vehicles&utm_content=infographic-card
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/13/heavy-duty-vehicles-council-signs-off-on-stricter-co2-emission-standards/?utm_source=x.com&utm_medium=social&utm_campaign=20240513-co2-heavy-vehicles&utm_content=infographic-card
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/13/heavy-duty-vehicles-council-signs-off-on-stricter-co2-emission-standards/?utm_source=x.com&utm_medium=social&utm_campaign=20240513-co2-heavy-vehicles&utm_content=infographic-card
https://api.euroheat.org/uploads/the_role_of_the_heating_and_cooling_sector_in_2040_14_05_2024_6abffcd918.pdf
https://api.euroheat.org/uploads/the_role_of_the_heating_and_cooling_sector_in_2040_14_05_2024_6abffcd918.pdf
https://api.euroheat.org/uploads/the_role_of_the_heating_and_cooling_sector_in_2040_14_05_2024_6abffcd918.pdf
https://api.euroheat.org/uploads/the_role_of_the_heating_and_cooling_sector_in_2040_14_05_2024_6abffcd918.pdf
https://api.euroheat.org/uploads/the_role_of_the_heating_and_cooling_sector_in_2040_14_05_2024_6abffcd918.pdf
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zintegrowane z  systemami  cieptowniczymi - wraz

Z Systemami magazynowania energii. Panstwa te
w dokumencie wystapity do KE z apelem o przedstawienie
planu  dziatania w  zakresie  pomp  Cciepfa,
a takze o zmiane ,przestarzatej”

Z 2016 r. i dostosowanie jej do
nadchodzacych nowych celow klimatycznych na 2040 r.°

(14 maja)

Austriacki parlament ogtosit plany zastgpienia krajowego
systemu handlu emisjami CO; systemem ETS2 od 2027 .
Pierwsze monitorowanie i raportowanie zobowiazan
emisyjnych w ramach nowego systemu EU ETS2 ma sie
rozpoczac w 2025 r. W 2022 r. koalicja rzadzaca skfadajaca sie
z konserwatywnej Austriackiej Partii Ludowej (OVP) i Partii
Zielonych przedtozyta w parlamencie poprawke, w ktorej
domagata sie przeniesienia krajowej ustawy o handlu
uprawnieniami do emisji (ang. Aational  Emissions
Certificates  Trading Acd) do systemu ETS2. Po jej
zatwierdzeniu obrot krajowymi uprawnieniami do emisji
zakonczy sie 31 grudnia 2026 r., z mozliwoscig przedtuzenia
terminu do 31 grudnia 2027 r. w przypadku wyjatkowo
wysokich cen energii. Ulga z tytutu ucieczki emisji bedzie
rowniez dostepna dla przedsiebiorstw energochtonnych
oraz firm dziatajacych w sektorach rolnictwa i lesnictwa.”

(16 maja)

Rada UE przyjefa nowe rozporzadzenie i dyrektywe
stanowigce tzw. pakiet gazowo - wodorowy. Nowe ramy
prawne okreslaja wspolne zasady dla rynku wewnetrznego
dla gazu odnawialnego, gazu ziemnego i wodoru oraz
reformujace unijne przepisy dotyczace gazu. Pakiet okresla
zasady organizacji rynku gazu ziemnego i ustanawia solidne
ramy dla rozwoju przysztego rynku wodoru, w tym dla
dedykowanej infrastruktury wodorowej, a takze wzywa do
przygotowania zintegrowanego i przejrzystego planowania
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sieci w cafej UE, zgodnie z kt0ra operatorzy sieci gazowych
i wodorowych beda musieli przygotowac 10-letni
plan rozwoju tych sieci w UE. Aby zapewnic stopniowe
wycofywanie paliw kopalnych, dfugoterminowe kontrakty
na gaz kopalny nie beda zawierane od 2049 . Nowe przepisy
promuja rozpowszechnianie gazu odnawialnego i gazu
niskoemisyjnego, w szczegolnosci wodoru w regionach
intensywnie wykorzystujacych wegiel. Panstwa czi. maja
uzyskac dostep do znizek taryfowych i zachet, tak aby
ufatwic integracje rynku i systemu, zwlaszcza dla
powstajacego rynku wodoru, a tym samym zapewnic
sprawiedliwg transformacje. Powstanie rowniez dobrowolny
system wsparcia dla rynku wodoru na okres 5 Ilat.
Rozporzadzenie i dyrektywa zostan3 teraz podpisane

i opublikowane w Dzienniku Urzedowym EU.? (21 maja)

Rada UE zatwierdzita rozporzadzenie w sprawie ,Net-zero
Industry Act (NZIA),, czyli Strategii o pizemysle neutralnym
emisyjnie® Nowe rozporzadzenie NZIA ma skioni¢ sektor
przemystu do wdrazania technologii neutralnych emisyjnie,
niezbednych do realizacji unijnych celdw klimatycznych, przy
wykorzystaniu sity jednolitego rynku i ma w ten sposab
wzmocni¢ pozycje Europy, jako lidera ekologicznych
technologii  przemystowych.  Nowe  rozporzadzenie
0 Zerowym zuzyciu energii netto stworzy korzystne warunki

dla inwestycji w zielone technologie poprzez:

>  uproszczenie procesu wydawania zezwolen dla
projektow strategicznych;

»  ufatwienie dostepu do rynku dla strategicznych
produktdw technologicznych  (w  szczegolnosci
w ramach zamowien publicznych lub aukcji energii
odnawialnej);

»  podnoszenie umiejetnasci europejskiej sity roboczej

w tych sektorach (np. poprzez akademie przemystu



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52016DC0051
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52016DC0051
https://api.euroheat.org/uploads/the_role_of_the_heating_and_cooling_sector_in_2040_14_05_2024_6abffcd918.pdf
https://api.euroheat.org/uploads/the_role_of_the_heating_and_cooling_sector_in_2040_14_05_2024_6abffcd918.pdf
https://redshawadvisors.com/wp-content/uploads/2024/05/WeeklyRed-Market-Monitor-20-May-2024_97461278.pdf
https://redshawadvisors.com/wp-content/uploads/2024/05/WeeklyRed-Market-Monitor-20-May-2024_97461278.pdf
https://www.parlament.gv.at/aktuelles/pk/jahr_2024/pk0471
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/21/fit-for-55-council-signs-off-on-gas-and-hydrogen-market-package/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/21/fit-for-55-council-signs-off-on-gas-and-hydrogen-market-package/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_24_2309
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Zerowego netto i obszary przemystowe o wysokiej
koncentracji);

» stworzenie platformy koordynujacej dziatania UE
W tym obszarze.

W celu wspierania innowacji, NZIA proponuje Stworzenie
korzystnych ram regulacyjnych dla opracowywania,
testowania i walidacji innowacyjnych technologii. Postepy
w realizacji celow ustawy 0 przemysle net-zero beda
mierzone za pomocg dwach orientacyjnych wskaznikow. Po
pierwsze, zdolnosc produkcyjng technologii net-zero, takich
jak panele fotowoltaiczne, turbiny wiatrowe, baterie
i pompy ciepta, osiggajaca poziom 40% zapotrzebowania
w UE w zakresie wdrazania. Po drugie, konkretny cel
zwiekszenia udziatu Unii w tych technologiach w celu
0siagniecia 15% ich swiatowej produkgji do 2040 r. Ponadto,
NZIA ustanawia roczng zdolnost zatfaczania, co najmniej
50 min ton CO; ktéra ma zosta¢ osiggnieta do 2030 r.
w skiadowiskach geologicznych znajdujacych sie na
terytorium UE. Nowe rozporzadzenie ma wejsc w 2ycie
jeden dzien po publikacji w Dzienniku Urzedowym UE, co
jest oczekiwane pod koniec czerwca br.* (27 maja)
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8. Zgodnie z danymi Eurostatu zapotrzebowanie na gaz spadio
W 2023 1. 0 7.4% i byt to juz drugi spadek z rzedu, po spadku
zapotrzebowania 0 133% odnotowanym w2022 T.
W konsekwencji w 2023 r. zapotrzebowanie na gaz wyniosto
12,72 T) i byto to najnizsze zapotrzebowanie odnotowane od
rozpoczecia zbierania skumulowanych miesiecznych danych
na ten temat od 2008 r. Na spadek ten wptynety srodki
okreslone w

, W ramach planu
REPowerEU majacego na celu uniezaleznienie UE od
rosyjskich paliw kopalnych, a takze trwajacy kryzys
energetyczny i wzrost cen energii. W 2023 1. najwieksi
konsumenci gazu ziemnego w UE zmniejszyli swoje
zapotrzebowanie, w tym Niemcy odnotowaty popyt na
poziomie 2,96 min T) (-3,8% W poréwnaniu z 2022 r.), Wiochy
2,35 min T) (-10,0%), a Francja 1,36 min T) (-1,7%). Analizujac
zapotrzebowanie we wszystkich krajach UE, popyt spadtw 21
Z 27 krajow, a wzrost odnotowano w Finlandii (+25,6%),
Szwecji (+111%), Polsce (+5,3%), na Malcie (+4,5%), w Danii
(+11%) i Chorwacji (+0,8%).” (28 maja)

| Ksztaftowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W maju 2024 r.w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono 18
aukcji uprawnien do emisji (wszystkie na platformie aukcyjnej
gietdy EEX). Sprzedano facznie ponad 46,8 min uprawnien, po
Sredniej wazonej cenie 70,77 EUR. Wspotczynnik popytu do podazy
uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA
i EUAA wynidst 1,64,

Aukcje polskich uprawnien

W maju 2024 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita dwie
aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano ponad
4,62 min polskich uprawnien EUA po $redniej cenie 71,65 EUR.
Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji wyniosty
ponad 331 min EUR. Polska aukcja wzbudzita umiarkowane
zainteresowanie kupujacych, ktorych udziat wynidst srednio 25
podmiotow. Natomiast zgtoszony wolumen ofert wyniost ok. 7,75
min, co przetozyio sie na cover rationa poziomie 1,67.

15

"% 0bliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1369
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1369
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1369
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/net-zero-industry-act/?utm_source=x.com&utm_medium=social&utm_campaign=20240527-nzia-adoption&utm_content=carousel-card
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/net-zero-industry-act/?utm_source=x.com&utm_medium=social&utm_campaign=20240527-nzia-adoption&utm_content=carousel-card
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/net-zero-industry-act/?utm_source=x.com&utm_medium=social&utm_campaign=20240527-nzia-adoption&utm_content=carousel-card
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_24_2309
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/ddn-20240528-1

I » Raport z rynku C02 Nr 146 / maj 2024 1.

Tabela 2. Statystyka aukji polskich uprawnien EUA w maju 2024 T.

Zapotrzebowanie
na EUA

Cena rozliczenia w Liczba
EUR/EUA oferowanych EUA

Liczba
uczestnikow

Przychdd w EUR

159 366 900 4249500

2310 000

1431 2310 000 171656 100 3415000 150 26

7,65 4620000 331023 000 1724500 167 25

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa 0s) oraz wspotczynniki popytu do podazy
- tzw. cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.

100,00 340
86,25

9000 8502 B8 ggg 320
80,00 3,00
70,00 280
260

60,00
240

50,00
220
40,00 00
30,00 160
20,00 160
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10,00 140

(ze23 lip.23 sie23  wrz23  pai23 lis.23 gru23  sty24 lut2d  mar24  kwi2d  maj.24

a=@==(ENY UPraWNieN EUA =@ COVET 1atio

Zrddto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

» Strona 7



I> Raport z rynku C02

Nr 146 / maj 2024 1.

| Rezerwa MSR: kalkulacja nadwyzki uprawnien w 2023 .

W dniu 1 czerwca br. KE opublikowata komunikat, w ktérym
przedstawita dokument o nadwyzce uprawnien na rynku, czyli
0 tzw. facznej liczbie uprawnien znajdujacej sie w obiegu
w 2023 1" (ang. Total Number of Allowances in Circulation -
w skrocie ,TNAC"). Z dokumentu KE wynika, ze nadwyzka
uprawnien w 2023 r. wyniosta ok. 1,112 mld uprawnien do emisji.
0znacza to niewielki spadek nadwyzki TNAC, bo tylko 0 ok. 23 min
uprawnien

w stosunku do danych publikowanych w zesztym roku™. Jednak
mozna zauwazyc, ze TNAC jest coraz blizej dodatkowego progu
rezerwy MSR (1,096 mid uprawnien) od ktorego inaczej wylicza sie
transfer uprawnien do MSR (tzw. /ntake raté®).

Wielkosc skalkulowanej nadwyzki byta podstawa do okreslenia
wielko$ci uprawnien, ktére trafig do rezerwy MSR w okresie od
1 wrze$nia 2024 1. do 31 sierpnia 2025 r. Przy obecnym, 24%

wspotczynniku /ntake rate do rezerwy ma trafic ok. 266,82 min
uprawnien do emisji w tym okresie. W zwiazku z powyzszym
konieczna bedzie aktualizacja kalendarza aukcji na 2024 r., co
powinno nastapic juz wkrotce. W kalendarzu aukcyjnym zostang
zaktualizowane wolumeny uprawnien do sprzedania w okresie od
wrzesnia do grudnia 2024 r.

Komisja Europejska, po raz drugi w swojej publikacji dotyczacej
TNAC, okreslita rowniez liczbe uprawnien, ktdra na podstawie tzw.
Jnvalidgation mechanisit, zostata uniewazniona w rezerwie od
1 stycznia 2024 1. Zgodnie z publikacja KE z ok. 808,75 min
uprawnien zeromadzonych dotychczas w rezerwie, ok. 381,75 min
zostato uniewaznionych. Wielkost ta po raz pierwszy zostafa
Wyznaczona na podstawie zmienionej decyzji MSR® (art. 1, ust. 5a),
ktdra mowi o tym, ze w rezerwie musi pozostac minimum 400 min

Wykres 3. Ksztattowanie sie nadwyzki uprawnien w EU ETS (TNAC - o$ lewa w mid ton) oraz $rednich cen uprawnien (0$ prawa w

EUR) w latach 2013-2023

25

2,186
2,062

20
1,655

1,624

05

0,0

2013 2014 2015 2016 2017

I TNAC

" publication of the total number of allowances in circualtion in 2023 for the

purposes of the Market Stability Reserve under the EU Emissions Trading System

established by Directive 2003/87/EC

" Nadwyzka uprawnien w 2021 1. wyniosfa ok. 1135 mid uprawnien EUA.

" Jezeli TNAC spadnie ponizej 1,096 mid uprawnien, to do rezerwy trafia roznica
miedzy TNAC, a €6rnym progiem MSR (833 min). 0znacza to, ze do rezerwy trafia

1,655

2018

90
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= Srednia cena uprawnien EUA

mniej niz 24% x TNAC, ktdry wylicza sie dla progu powyzej 1,096 mid uprawnien (jak
obecnie).

@ pecision (EU) 2015/1814 of the European Parliament and of the Council of 6
October 2015 concerning the establishment and operation of a market stability
reserve for the Union greenhouse gas emission trading scheme and amending

Directive 2003/87/EC (Text with EEA relevance)Text with EEA relevance

» Strona 8



https://climate.ec.europa.eu/document/download/7a7780d7-8f18-42e0-aff9-5ade23e63d7e_en?filename=c_2024_3369_en.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/7a7780d7-8f18-42e0-aff9-5ade23e63d7e_en?filename=c_2024_3369_en.pdf
https://climate.ec.europa.eu/document/download/7a7780d7-8f18-42e0-aff9-5ade23e63d7e_en?filename=c_2024_3369_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02015D1814-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02015D1814-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02015D1814-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02015D1814-20240101
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Tabela 3. Transfery uprawnien do rezerwy MSR w latach 2019-2024 (w min)

Rok 2019 2020

Transfery EUA do MSR

PAPA

2022 2023 2024* Suma

*szacunki KOBIZE
Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych KE

uprawnien EUA. Uniewaznione uprawnienia prawdopodobnie juz
na rynek nigdy nie powroca.

Jak pokazuje wykres 3, wartos¢ nadwyzki uprawnien od 2013 .
systematycznie spada, przy rosnacych cenach uprawnien do
emisji. W latach 2013-2023 nadwyzka uprawnien spadfa juz o ok.
49% (z 2186 mid do 1,112 mid uprawnien), natomiast poziom
$redniej arytmetycznej cen uprawnien w tym czasie wzrdst ponad
18-krotnie (z ok.4,5 EUR do 83,5 EUR). Zgodnie z szacunkami KOBIZE
na skutek dziatania rezerwy MSR, z aukcji uprawnien w latach
2019-2024, zostanie wycofanych ponad 2 mid uprawnien EUA.

Obecny kalendarz aukcji na 2024 r. nie uwzelednia w tej chwili
wolumenow uprawnien, ktdre beda wycofane z aukgji z tytutu
dziatania MSR w okresie od wrzesnia do grudnia 2024 T.
Z szacunkow KOBIZE wynika, ze z aukgji uprawnien w tym okresie
trzeba bedzie wycofac ok. 90 min uprawnien EUA, (O
prawdopodobnie przetozy sie na fakt, ze na siedmiu ostatnich
polskich aukcjach w 2024 r, zamiast ok. 42 min uprawnien, do
sprzedazy bedzie ok. 2,8 min uprawnien EUA.

Nalezy przypomniec, ze jest to juz osma kalkulacja nadwyzki
uprawnien opublikowana przez KE (KE przygotowuje tego typu
kalkulacje od maja 2017 r.). Dane 0 nadwyzce uprawnien, ktére s3
najwazniejszym  elementem  mechanizmu  rezerwy  MSR
funkcjonujacej w systemie EU ETS od 20191, 53 publikowane przez
IKE w maju/czerwcu kazdego roku. Rezerwa MSR, ktorej gtéwnym
celem jest redukcja nadwyzki uprawnien zostata ustanowiona na
podstawie dyrektywy EU ETS oraz wspomnianej wczesniej decyzji
MSR. Warto przypomniec, ze mechanizm dziatania rezerwy polega
na regulowaniu podazy uprawnien w systemie - kiedy nadwyzka
ksztattuje sie na zbyt wysokim poziomie (powyzej progu 833 min),

uprawnienia sa transferowane z puli do sprzedania na aukcji do

transfer uprawnien do wrzesnia 2025 1. opierat sie na nadwyzce opublikowanej
W 31 maja br. roku na podstawie zweryfikowanych emisji za 2023 1.

rezerwy MSR. Natomiast w sytuacji, kiedy nadwyzka spadnie
ponizej 400 min, z rezerwy uwalnia sie statg liczbe uprawnien -
200 min (przy 24% intake rate). Tegoroczna kalkulacja nadwyzki
opierata sie m.in. na danych o wydanych uprawnieniach oraz
zweryfikowanych emisjach w EU ETS z okresu 0d 1stycznia 2013 1.
do 31 grudnia 2023 r. (na podstawie danych o zweryfikowanych
emisjach z kwietnia 2024 r.). To pokazuje, Ze rezerwa MSR dziata
Z 0poznieniem czasowym do 1,5 roku?.

Nalezy zauwazyc, ze od tego roku kalkulacja nadwyzki wyglada
nieco inaczej nizw poprzednich latach, z uwagi na zmiany jakie do
dyrektywy EU ETS oraz funkcjonowania rezerwy MSR wprowadza
implementacja pakietu At for 55 Ponizej wymieniono

najwazniejsze zmiany.

e D0 kalkulacji nadwyzki TNAC zostang wigczone dane
0 emisjach i wydanych uprawnieniach z sektora lotniczego
oraz sektora morskiego.

e  Glowne progi MSR (833-400 min) na razie pozostaja bez
zmian, ale przyszty przeglad MSR moze to zmieni¢ (progi
moga byC dynamiczne i dostosowane do liniowego
wspdtczynnika redukeji (LRF - Linear Reduction Factor).

e Wspotczynnik transferu uprawnien do MSR pozostaje na
Wyzszym poziomie 24% do konca 2030 r. (miat spadac do 12%
0d 2023 1)

e  7ostaje ustanowiony dodatkowy prog 1096-833 min - jezeli
TNAC znajdzie sie w tym progu do rezerwy trafi roznica
pomiedzy TNAC a progiem 833 min.

e Zmianie ulega mechanizm umarzania uprawnien w rezerwie
funkcjonujacy od 2023 r. - co roku rezerwa z ,automatu” ma
zostac zmniejszona do wielkosci dolnego progu MSR, czyli do
400 min uprawnien EUA.

» Strona 9



» Raport z rynku C02

| Raport ERCST: 2024 State of the FU ETS

W dniu 14 maja 2024 r. ERCST opublikowat bardzo ciekawy

. Raport ma na celu
zZapewnienie niezaleznego wktadu w debate polityczna, ktora jest
niezbedna do zapewnienia, ze EU ETS jest "na sciezce do
0siggniecia celu redukcyjnego”. Raport ma byc przegladem
sytuacji w EU ETS dla decydentow i zainteresowanych stron,
W oparciu o dane z 2023 r. 0becna edycja raportu odzwierciedla
0siggniecia systemu ETS w 2023 1., jego ostatnie zmiany oraz role,
jaka system ETS ma odgrywac w dtuzszej perspektywie. Ponizej
przedstawiono najciekawsze wnioski z raportu ERCST.

0g0Ine

» EU ETS z powodzeniem spowodowat realizacje celu
redukcyjnego, jakim jest utrzymanie emisji ponizej
okreslonego pufapu. EU ETS w obecnej strukturze nadal
jednak powoduje powstawanie wielu pytan i watpliwosci
dotyczacych przysztej jego ewolucji w takich kwestiach jak
np. okreslenia wartosci wspoiczynnika redukcji LRF po
2030 r, integracji ujemnych emisji (tzw. removali, carbon
removals) i miedzynarodowego powigzania EU ETS Z innymi
systemami handlu emisjami za posrednictwem art.
6 porozumienia paryskiego.

Rynek i ceny uprawnien

» W 2023 r.wolumeny uprawnien na rynku futures (ang. gpen
/nterest) byty najnizsze od ponad dekady, spadajac 0 29%
W poréwnaniu z 2022 r? Nizsze otwarte pozycje moga
wynikac z dwoch powodéw. Po pierwsze, energetyka majaca
najwiekszy udziat w emisjach w EU ETS, ograniczyta swoja
strategie zakupowa na uprawnienia (tzw. hedging). Po
drugie,  inwestorzy  (spekulanci),  ktérzy  byli
wspotodpowiedzialni za wzrost cen uprawnien w 2018 r,
rowniez zmienili swoje podejscie do rynku uprawnien
i woleli inwestowac poza rynkiem.

2 im wyzsze wolumeny, tym wiecej kontraktow jest przedmiotem obrotu, a tym
Samym wyzszy poziom plynnosci.

Nr 146 / maj 2024 .

»  Zmiennos$t jest jedna z kluczowych miar ryzyka na rynku,

ktorg postanowili zbadac autorzy raportu. Wskaznik ten
okresla, jak bardzo ceny uprawnien wahajg sie wokot
$redniej ceny. Wysoka zmienno$¢ jest niepozadana dla
podmiotow funkcjonujacych w EU ETS, poniewaz podmioty
te potrzebujg wiarygodnego sygnatu cenowego, na ktrym
opierajg swoje dtugoterminowe decyzje inwestycyjne.
Z drugiej strony, wysoka zmiennosc moze byc korzystna dla
podmiotéw finansowych (zwfaszcza dla spekulantéw),
ktorzy zarabiajg na wahaniach cenowych. Zdaniem autoréw
raportu, zmienno$¢ cen uprawnien spadta w 2023 r, srednio
0 32%, Z rekordowego poziomu 53% w 2022 1. i ponizej
Wartosci z ostatnich 5 lat.

Rys.1Prognozy cen uprawnien do 2030 T.

Figure 6.11: EUA price forecasts

(€M), real 2023 = == = Historic
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Climate Impact
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Source: BloombergNEF, LSEG, Enerdata, ICIS, PIK
Note: Prices are in real 2023 EUR/per metric ton.

Zrédto: ERCST

»  Srednialiczba podmiotow finansowych (nie funkcjonujacych

W EU ETS) inwestujacych w kontrakty terminowe typu future
na uprawnienia EUA, wzrosta do 789 w 2023 r. Jest to wynik
ponad 2-krotnie wyzszy niz srednia liczba uczestnikow rynku
W 2019 r. i rosnie z roku na rok. Podmioty spekulujace na
rynku  mogg zwiekszac  zmiennos¢ cen  powodujac
niekontrolowane zwyzki cen. Z drugiej strony, jak zaznaczaja
autorzy raportu, podmioty finansowe mogg rowniez
zapewniac ptynnosc rynku i stabilnosc cen, jesli inwestuja
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2030 wpisuje sie w przewidywania dotyczace przysztego
Rys. 2 Produkcja energii elektrycznej w latach 2022-2023 z

podziatem a zrodta jej wytwarzania.

rynkowego niedoboru uprawnien.

Wielkos¢ emisji w EU ETS

Generation in Relative Share in the Change of

2023 (TWh) change electricity share in mix

BESE T s > Rok 2023 byt wyjatkowy pod wzgledem redukcji emisji w EU
selar 248 7 ? - ETS. Spadiy one az 0 ok.16% w porownaniu do 2022 r. notujac
Wind 475 +13 18 +6
Coal 333 -26 12 -4 najbardziej znaczacy spadek od powstania EU ETS w 2005 T.
Gas 452 -15 17 5 d | .. t | 1 . .

— - o 5 5 padek emisji w energetyce wynikat z przyspieszajacego
Nuclear 619 +15 23 1 procesu dekarbonizacji, natomiast w przemysle - gtownie ze
Bioenergy 153 -7.6 6 +0

Source: Ember (2023), Global Electricity Report Zmniejszone) DFOCIUKCJI DFZEmVSfUWEJ SDOWUUUWBHEJ

wysokimi kosztami energii.

Zrodto: ERCST . . i
» W latach 2022-2023 nastapity znaczace zmiany w miksie

w dtuzszym niz jeden rok horyzoncie czasowym. Notowania energetycznym, przy czym energia stoneczna, wiatrowa

cen uprawnien EUA wlatach 2018-2023 zasadniczo i wodna w duzej mierze zrekompensowaty spadek zuzycia

pokrywaty si ze zmianami pozycji funduszy inwestycyjnych. gazu ziemnego i wegla (rys. 2). Spadek catkowitej produkcji

Sugeruje to, e spekulanci moga miec pewien wptyw na energii  elektrycznej mozna  przypisac  kryzysowi

ynek, zwlaszcza gdy wolumeny obrotow na nku sa gospodarczemu i wzrostowi efektywnosci energetycznej. To

niewiellde. byty gtowne czynniki spadku emisji w EU ETS w 2023 T
Prognozy cen uprawnien »  Jak pokazuje rys. 3, wielkosci emisji w EU ETS znajduja sie

- ) obecnie znacznie ponizej sciezki redukcji emisji wyznaczonej
» Autorzy raportu przedstawiajg prognozy cenowe kilku P J ) WY )

instytucji (LSEG, BNEF, PIK, Enerdata, ICIS) w ujeciu srednio
i dtugoterminowym (rys. 1). Te pierwsze wskazujg, ze cena

przez putap emisji (tzw. cap). Mozna zaobserwowac, ze od
2019 r. spadek emisji znaczaco przyspieszyt. 0d poczatku

uprawnien do emisji powinna ksztattowac sie na poziomie Rys. 3. Zweryfikowane emisje vs. cel redukcyjny w EU ETS

0k. 80-100 EUR w 2025 r. Uzasadnieniem tej stagnacji cen sg 2,500

- . - . N - -21% 2020
czynniki podazowe, takie jak m.in. ,frontloading” uprawnien Target path vs 2005

phase 3

Z aukcji® dla czesciowego sfinansowania planu REPowerEU 2,000 \\

i stopniowe wprowadzanie sektora morskiego do EU ETS oraz ;

1,500 \
\ Target path
\ Verified phase 4
emissions
1,000

N

-62% 2030

powinny notowac wzrosty nawet do ok. 200 EUR. W tej o

czynniki popytowe, czyli niskie emisje w energetyce i nizsza
produkcja przemystowa. Z kolei w drugiej potowie obecnej

Emissions{mn t CO2)

dekady, zdaniem wszystkich instytucji, ceny uprawnien

kwestii zdania wsréd instytucji sa jednak podzielone. 500 |
Wiekszosc z nich spodziewa sie wzrostow cen od 120 do 200
EUR (BNEF, LSEG, PIK), ale niektore przewidujg dalsza 0

2013 2020 2023 2025 2030
stagnacje cen w okolicach 80-100 EUR (Enerdata, ICIS) Source: Wegener Center, based on EUTL (2024), EEA (2023)
Tendencja wzrostowa na rynku uprawnien w okresie 2026-

Zrodto: ERCST

& Sprzedaz uprawnien na aukcji w latach 2023-2026 puli, ktora zostata
przeniesiona z lat 2027-2030. Celem tego zabiegu jest uzyskanie srodkow
finansowych na czesciowe wsparcie planu REPowerEU.
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Rys. 4 Czynniki wptywajgce na spadek emisji w energetyce
W latach 2012-2022
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Source: Compass Lexecon, based on I4CE-EcoAct methodology and Eurostat data

Zrodto: ERCST

Il okresu rozliczeniowego EU ETS, czyli od 2013 r. do 2023 r.
catkowite emisje zmniejszyty sie az o 41%. Redukcje te
mozna przypisac 23% spadkowi emisji w przemysle i 51%
spadkowi emisji w energetyce. Redukcja emisji w sektorze
przemystowym nastapity gfownie z powodu zmniejszonej
produkgji i wzrostu wydajnosci.

» W przypadku instalacji stacjonarnych najbardziej znaczace
okresy redukcji emisji zaobserwowano podczas kryzysu
finansowego w 2009 r., pandemii COVID-19 w 2020 r. i kryzysu
energetycznego w 2023 r. Nalezy zauwazyc, ze liczac od
Il okresu rozliczeniowego, zweryfikowane —emisje
zredukowano szybciej niz wyznaczone w dyrektywie EU ETS
cele okreslone przez coroczny spadek LRF  (liniowy
wspdtczynnik  redukcji). Szczegdlnie nastepowato  to
w latach: w2014 1, 2016 T.,2018 1, 20191, 2020 1.1 2023 1.

> Jakwynika z rys. 4, emisje w sektorze energetycznym spadty
0 ok. 445 MtC0,e w latach 2012-2022. Zwiekszenie znaczenia
0ZE (278 MtC0.e) byto gtéwnym czynnikiem tej redukcji,
odpowiadajac za ok 62% tej redukcji. Zmniejszone
zapotrzebowanie na energie o 60 MtC0.e (gtownie
7 sektoréw przemystowych) oraz zmiany w miksie

** Wskaznik ten, obliczony poprzez podzielenie wielkosci emisji przez odpowiednia
wage dziatalnosci produkeyjnej, co pozwala na odroznienie trendow emisji
wynikajacych z produkcji od trendow wynikajacych ze wzrostu wydajnosci.
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energetycznym (65 MtC0.e) odpowiadaty z kolei za ok. 28%
Z 445 MtC0,e redukcji.

Przychody z EU ETS

»

W 2017 r. panstwa czi. UE uzsykaty przychody z EU ETS
W wysokosci prawie 5 mid EUR w poréwnaniu do ponad
29 mid EUR uzyskanych w 2022 r. 0znacza to wzrost
przychodow 0 ok. 83% w Ciggu zaledwie 5 Iat, co wynikato
gtownie z wyzszych w tym czasie cen uprawnien. W 2022 T.
Niemcy, Polska i Hiszpania byty trzema panstwami czi.
0 najwyzszych przychodach (odpowiednio 6,8 mid EUR,
49mld EUR 3,2 mid EUR). Jak wynika z raportu ERCST srednio
78,5% catkowitych dochoddw z aukgji EU ETS, panstwa czt.
wydatkowaty na cele zwigzane z klimatem i energig.

Intensywnos¢ emisji w przemysle

4

Jak wskazuja autorzy raportu, kluczowg miarg oceny
wynikow ekonomicznych systemu EU ETS jest intensywnosc
emisji* w objetych nim sektorach przemystu. Intensywnosc
emisji jest zmienng, ktdra ma znaczenie, poniewaz celem UE
powinna byc dekarbonizacja, a nie deindustrializacja. Wyniki
analiz ERCST wskazuja, ze od 2020 r. nastapito znaczne
przyspieszenie redukcji intensywnosci emisji. Tempo tego
spadku jest zraznicowane, co sugeruje roznice w zdoInosci
sektorow do dekarbonizacji. Przykiadowo, sektory cementu,
papieru i szkta wykazujg szybsze tempo redukgji,
a aluminium pierwotne wykazuje najbardziej znaczacy
spadek. Spadek emisji mozna przypisac inwestycjom
W projekty niskoemisyjne, podczas gdy spadek produkgji jest
powaznym problemem dla sektorow, takich jak stalowy
i chemiczny.

W odniesieniu do catego sektora przemystowego,
przeprowadzona przez KE ocena skutkow dla wprowadzenia
celu redukcyjnego na 2040 r. (ang. impact assessment)
przewiduje, ze emisje powinny zostac zmniejszone 0 37%,
55% i 76% (w zaleznosci od scenariusza) W poréwnaniu do
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2030 r. 0Odpowiada to spadkowi 0 60-90% w pordéwnaniu
Z poziomami z 1990 r, co 0znacza, ze sredni roczny spadek
emisji 01,5% do 2,25% bedzie konieczny do osiggniecia celow
w tym zakresie. Jesli roczne spadki utrzymajg Sie w obecnym
tempie, sektorom przemystu nie uda sie 0siggnac celu
redukcji emisji 0 90% do 2040 r. Bedzie to zatem ogromne
wyzwanie dla europejskiego przemystu i moze oznaczac to,
Ze wyznaczone cele klimatyczne s3 zbyt ambitne.

Bezpfatne uprawnienia EUA

> Sektory przemystowe dysponowaty znaczaca nadwyzka

bezptatnych  przydziatow uprawnien w1l okresie
rozliczeniowym EU ETS (2008-2012), ktére w nastepnych
latach znaczaco sie zmniejszyly. 0d 2017 r. sektory te
odnotowywaty jednak deficyty uprawnien z wyjatkiem
2020 r. i 2023 r. (w tym ostatnim roku z powodu
gwattownego spadku emisji i nizszej produkcji). Jako
przykiad sektora, ktory od 2013 r. do chwili obecnej, boryka
Sie ze znaczacymi deficytami uprawnien autorzy wskazuja
przemyst rafineryjny. Z kolei nadwyzki uprawnien
zgromadzone przez inne grupy przemystowe zmniejszyty sie
od poczatku Il okresu rozliczeniowego. Dotyczy to
produktow niemetalicznych takich jak np. produkcja
klinkieru cementowego, produkcja wapna lub kalcynacja
dolomitu/magnezytu, produkeja szkia, produkcja ceramiki,

produkcja wetny mineralnej, produkgja przetworstwa gipsu
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lub ptyt gipsowo-kartonowych. Jednak juz od 2017 r. sektory
te odnotowujg deficyty uprawnien.

Fundusz Innowacyjny

»  Finansowanie Zzapewniane przez Fundusz Innowacyjny
Znacznie wzrosto w latach 2020-2023, co jest tendencja
bezposrednio zwigzang z rosnacymi cenami uprawnien do
emisji. Przemyst cementowy i wapienniczy pozostaje
gtownym beneficjentem tego funduszu, otrzymujac prawie
2 mid EUR finansowania. Srodki te s inwestowane gtownie
w technologie CCS i CCU. W zaproszeniu do skfadania
wnioskow na lata 2022-2023 odnotowano znaczny wzrost
finansowania dla rafinerii oraz sektora zelaza i stali.

Podatek graniczny CBAM

»  Zdaniem autoréw, zakiadajac, ze przemyst UE jest srednio
mniej emisyjny niz wiekszos¢ pafstw na swiecie, CBAM
podniesie cene wysokoemisyjnego importu w stosunku do
towardw produkowanych w UE, 0graniczajac w ten sposab
ucieczke emisji wynikajaca z presji konkurencyjnej na rynku
unijnym. Spowoduje to réwniez, ze import bedzie drozszy
w UE. UE nie zaproponowata wsparcia dla eksportu z UE, co
przy zmniejszonym przydziale bezpfatnych uprawnien,
pozbawia eksporterow ochrony na rynku globalnym.

»  Stopniowe wycofywanie bezpfatnych przydziatow do 2034 .
dla towaréw objetych CBAM bedzie miato duzy wpiyw na

Rys. 5 Koszty produkgji surowcow kopalnych i ekologicznych: (a) amoniaku i (b) stali, wedtug sktadnika kosztow w réznych

scenariuszach na 2030 .
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Zrodto: ERCST
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koszty zwiazane z produkcjg towardw. Sektory te beda
bardziej odczuwac wysokie ceny uprawnien od 2030 T,
poniewaz od tego roku dynamika wycofywania bezpfatnych
przyspieszy  (w  efekcie

przydziatow  zdecydowanie

zdecydowanie  wzrosnie  rdznica  miedzy  emisjami
a bezptatnymi przydziatami). Zdaniem autordw raportu,
doprowadzi to do wzrostu kosztow, przy czym koszty
Zwigzane z zakupem uprawnien EUA stang sie najwiekszym
sktadnikiem kosztowym przy produkcji opartej na paliwach
kopalnych.

Jednym z ciekawszych wnioskéw autorow jest to, Ze bez
wsparcia  regulacyjnego,  dekarbonizowane  procesy
produkcyjne bytyby drozsze niz procesy wysokoemisyjne
(nawet przy catkowitym wycofaniu bezptatnych uprawnien).
Analizy wskazuja, ze od 2030 r, nawet przy zatozeniu niskich
kosztow zielonego wodoru, ,zielona” produkcja stali oraz
amoniaku byfaby odpowiednio 0 50% i 40% drozsza niz stal
i amoniak produkowany przy uzyciu paliw kopalnych i bez
bezptatnych przydziatéw uprawnien.

Jak pokazuje rys. 5, stopniowe wycofywanie bezptatnych
przydziatdw moze doprowadzic do 3-krotnego wzrostu
kosztow produkcji amoniaku zwigzanych z systemem EU ETS
(wzrostu cen uprawnien). Skutkowatoby to catkowitym
wzrostem kosztow 0 ponad 20% na tone wyprodukowanego
amoniaku w porownaniu ze scenariuszem kontynuacji
bezptatnych przydziatdw w 2030 r. W przypadku produkgji
stali w procesie produkcji opartym na paliwach kapalnych,
koszty zwigzane z EU ETS wzrostyby ok. 8-krotnie
(w przypadku braku bezptatnych przydziatow), co
skutkowatoby catkowitym wzrostem kosztow o prawie 40%
na tone wyprodukowanej stali. W rezultacie produkcja stali
i amoniaku w UE prawdopodobnie stanie w obliczu
zwiekszonej presji konkurencyjnej na rynku unijnym
W poréwnaniu z innymi panstwami spoza UE. Bez wsparcia
finansowego dla tych sektorow lub zmian w kosztach
proceséw niskoemisyjnych (czy to w odniesieniu do
niskoemisyjnych nakfadow energetycznych, czy nakiadéw
inwestycyjnych na nowe instalacje), samo wycofanie
bezptatnych  przydziatow  nie

Zapewnia  wyraznego
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ekonomicznego uzasadnienia dla redukcji emisji w tych
sektorach.

Towary objete CBAM s3 w duzej mierze przedmiotem handlu
na wysoce konkurencyjnych — swiatowych  rynkach
towarowych, w zwiazku z czym mozliwosci przenoszenia
kosztow na klientéw s3 ograniczone. Jesli eksport nie bedzie
konkurencyjny ze wzgledu na wyzszg cene uprawnien do
emisji i utraci czesc produkcji, to zaktady produkcyjne moga
dziafat  z

7aczat nieoptymalng  wydajnoscia.  Przy

nieoptymalnych  wskaznikach  wykorzystania  mocy
produkcyjnych zaktady te moga miec trudnosci z pokryciem
kosztow statych, co doprowadzi do zmniejszenia
rentownosci i obcigzen finansowych. Brak znalezienia
odpowiedniego  rozwigzania  (np.  dodatkowego
finansowania) moze ostatecznie prowadzic do decyzji

0 zamknieciu zaktadow, ktore nie sg juz rentowne.

System UK ETS

4

W 2023 r. i w pierwszym kwartale 2024 r. uprawnienia UKA
byty sprzedawane ponizej ceny uprawnien EUA ze $rednig
roznica cen wynoszaca 43%. Ceny uprawnien UK ETS znacznie
Spadty w drugiej potowie 2023 r, przy Sredniej roznicy cen
WYN0szacej 67% W poréwnaniu z cenami uprawnien EU ETS.
Jednak w dalszej czesci roku, ceny uprawnien UKA
ustabilizowaty sie, podczas gdy ceny EUA znacznie spadaty.
W 2023 r. niski popyt na energie w wyniku spadku produkcji,
przyczynit sie do gwattownego spadku cen uprawnien UKA.
W marcu 2023 r. rzad Wielkiej Brytanii ogfosit, ze wdrazy
CBAM do 2027 r, rok po tym, jak unijny CBAM stanie sie
w pefni operacyjny. W przeciwienstwie do unijnego CBAM
w UK, nie bedzie obejmowat energii elektrycznej.

Umowa 0 handlu i wspotpracy pomiedzy UE a Wielka
Brytanig przewiduje wspotprace w zakresie powigzania obu
systeméw EU ETS i UK ETS. Pomimo niewielkich réznic, oba
systemy s3 prawie identyczne. Jednak ze wzgledu na
rozbieznosc cen uprawnien w brytyjskim i unijnym systemie
ETS w latach 2023 i 2024 oraz w $wietle ostatnich reform,
powiazanie obu systeméw jest postrzegane jako mnigj
prawdopodobne.
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| Wwdrozenia i dziatania gfownych elementow Europejskiego prawa o klimacie

(podsumowanie KE)

W dniu 15 maja br. KE opublikowata podsumowanie dotyczace
wdrozenia i dziatania szeregu gfownych  elementow
Europejskiego prawa o klimacie®, dyrektywy EU ETS,
rozporzadzenia w sprawie wspalnego wysitku redukcyjnego (ESR)
0raz rozporzadzenia w sprawie uzytkowania gruntow, zmiany
uzytkowania gruntéw i lesnictwa (LULUCF). W sprawozdaniu®
wyszczegolniono dziafania podjete od czasu wejscia w zycie
Europejskiego prawa 0 klimacie majacego na celu przyspieszenie
transformacji w kierunku neutralnosci klimatycznej, zwiekszenia
zdolnosci adaptacyjnych, wzmocnienia odpornosci i zmniejszenia
podatnosci na zmiany klimatu. Komunikat w sprawie nowego
celu klimatycznego na 2040 r. zapoczatkowat proces uzgodnienia
celu redukcji emisji dla UE na 2040 ., otwierajac szeroka debate
polityczng i dialog na ten temat z obywatelami Europy,
zainteresowanymi stronami i rzadami na temat podjecia dalszych
dziatan w tym zakresie. Dzieki temu KE bedzie mogta przedstawic
wniosek legislacyjny dotyczacy wiaczenia celu redukgji emisji na
2040 1. do Europejskiego prawa o klimacie. Ponizej przedstawiono
wiecej szczegotow.

> Dyrektywa FU ETS - w sprawozdaniu przedstawiono gtowne
elementy abjete zmianami w dyrektywie EU ETS. System EU
ETS zostat rozszerzony o transport morski i dodatkowe
emisje z lotnictwa. W sumie putap emisji zostat zaostrzony,
tak aby do 2030 r. obnizy¢ emisje 0 62% W poréwnaniu
7 poziomami z 2005 r, a parametry rezerwy MSR zostaty
skalibrowane w celu utrzymania zrownowazonego rynku
emisji C0, w UE. Zaktualizowano zasady przydziatu
bezptatnych uprawnien. Wprowadzono réwniez nowy
system handlu uprawnieniami do emisji (ETS2) dla paliw
wykorzystywanych w budynkach, transporcie drogowym
i dodatkowych sektorach (gtéwnie w matym przemysle),

ktory zacznie dziatac w 2027 r. Utworzono Spoteczny Fundusz
Klimatyczny (ang. Social Climate Funag) w celu wykorzystania
przychodow z handlu emisjami, tak aby pomac wrazliwym
gospodarstwom domowym i mikroprzedsiebiorstwom
w dokonaniu transformacji. Spoteczny Fundusz Klimatyczny
ma wejsc w zycie na rok przed uruchomieniem systemu
ETS2. Dodatkowo panstwa czt. UE bed3 zobowigzane do
wykorzystania 100% przychodow ze sprzedazy uprawnien UE
na cele zwigzane z klimatem i energia. Kolejny przeglad
systemu EU ETS planowany jest w 2026 1, i ma koncentrowac
sie przede wszystkim na kwestii wigczenia gospodarki
odpadami do EU ETS od 2028 r. oraz mozliwosci wiczenia
pochfaniania i nietrwatego wykorzystania wychwyconego
dwutlenku wegla do EU ETS.

Rozporzadzenie FSR - W sprawozdaniu przedstawiono
gtowne cele i zatozenia rozporzadzenia ESR. Panstwa czt. UE
podejmuja dziatania majace na celu osiagniecie swoich
zwiekszonych celdw krajowych na mocy rozporzadzenia
W sprawie wspoinego wysitku redukcyjnego. Srodki przyjete
na poziomie UE pomoga panstwom czf. ograniczy¢ emisje
w sektorach objetych niniejszym rozporzadzeniem (tj.
transport krajowy z wytgczeniem lotnictwa, budynki,
rolnictwo, drobny przemyst i odpady). Srodki te sa
uzupetniane przez polityki panstw czt. na poziomie
krajowym, z  uwzglednieniem ich  specyficznych
uwarunkowan. W oparciu o projekty zaktualizowanych
Krajowych plandw na rzecz energii i klimatu (KPEiK) panstw
czt, konieczne jest podjecie dodatkowych wysitkow, aby UE
osiagnefa swej cel redukji emisji okreslony na mocy
rozporzadzenia w sprawie wspolnego wysitku redukcyjnego
(ESR). Cel ten w rozporzadzeniu ESR zostat okreslony na



https://eur-lex.europa.eu/PL/legal-content/summary/european-climate-law.html
https://eur-lex.europa.eu/PL/legal-content/summary/european-climate-law.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52024DC0196
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52024DC0196
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52024DC0196
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52024DC0196
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poziomie 40% w 2030 r. w poréwnaniu z 2005 r. W grudniu
2023 1. KE wydata zalecenia dla panstw czf. UE dotyczace ich
projektow zaktualizowanych KPEiK, w ktorych zasugerowata,
e wiekszost panstw czt. powinna wprowadzi¢ dodatkowe
polityki i srodki, aby wypetnic luke w wypetnieniu wspolnego
wysitku redukcyjnego. Panstwa czt. powinny przediozy¢
Swoje ostateczne KPEiK do konca czerwca 2024 1.

»  Rozporzaazenie  [ULUCF - rozporzadzenie w  sprawie
uzytkowania gruntow, zmiany uzytkowania gruntow

i lesnictwa obejmuje emisje i pochfanianie z gleb, roslin
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i innej biomasy. Zmienione rozporzadzenie wprowadzito
rozszerzony cel zwiekszenia pochtaniania netto na ladzie
W UE o dodatkowe 42 min ton ekwiwalentu CO- (Mt C02-eq)
do 2030 r. w pordwnaniu ze srednig roczna w latach 2016-
2018. Nowy cel ma doprowadzi¢ do osiggniecia poziomu
catkowitego pochfaniania netto na poziomie UE
Wwynoszacego 310 Mt ekwiwalentu C0-. Cel ten jest roztozony
W taki sposob, ktory wymaga od kazdego panstwa czi.
zwiekszenia ambicji klimatycznych w zakresie polityki
uzytkowania gruntow.?

| Nowe rozporzadzenie metanowe przyjete przez Rade UE

W dniu 27 maja br. Rada UE przjjeta Rozporzaazenie
0 MONEorowaniu | 08raniczaniu emisji metanu w sektorze energif
0raz Zimiany rozporzaazenia 2019/942%. Jest ono czescig pakietu
(zescia pakietu At for 55 ktdry ma na celu zmniejszenie emisji
gazow cieplarnianych w UE 0 o najmniej 55% do 2030 .
W porownaniu do 1990 r. Emisje metanu powoduja globalne
ocieplenie i zanieczyszczajg powietrze, a ograniczenie tych emisji
ma kluczowe znaczenie dla przeciwdziatania  zmianom
klimatycznym. Sektor energetyczny, ktory odpowiada za 19%
emisji metanu w UE, ma najwiekszy potencjat do osiggniecia
szybkiej i skutecznej, a takze opfacalnej redukcji. Gtownym
zrodtem emisji metanu sg sektory energetyki, rolnictwa
i odpadow. Za 1/5 emisji metanu odpowiada sektor energetyczny,
a jego emisje pochodza z wydobycia, transportu, dystrybucji
i stosowania paliw kopalnych ropy, gazu i wegla. Nowe
rozporzadzenie wprowadza nowe wymogi dotyczace pomiaru,
raportowania i weryfikacji emisji metanu w sektorze
energetycznym.

Bardziej rygorystyczne podejscie do MRV

Nowe rozporzadzenie metanowe wprowadza  bardziej

przepisy
i sprawozdawczosci. Operatorzy bedg musieli mierzy¢ emisje

rygorystyczne dotyczace monitorowania
metanu na poziomie zrodta i sporzadzac raporty z monitorowania,
ktére bed3 sprawdzane przez niezaleznych akredytowanych
weryfikatorow. Panstwa czt. bed3 prowadzic i regularnie
aktualizowac wykaz wszystkich odwiertow, a takze plany
tagodzenia skutkow dla nieczynnych odwiertow, aby zapobiegac
wszelkim zagrozeniom dla zdrowia publicznego i srodowiska
wynikajacym z emisji metanu. Panstwa czt. beda rowniez mierzyc
i monitorowac emisje z kopaln wegla, ktdre zostaty zamkniete lub
opuszczone na mniej niz 70 lat, poniewaz metan jest nadal
uwalniany nawet po zatrzymaniu produkcji. Wtadze krajowe beda
przeprowadzac okresowe inspekcje w celu sprawdzenia
i zapewnienia zgodnosci operatorow z  wymogami
rozporzadzenia, w tym podjecia dalszych srodkow zaradczych.



https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/commission-takes-stock-how-key-pieces-climate-legislation-are-operating-2024-05-15_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/commission-takes-stock-how-key-pieces-climate-legislation-are-operating-2024-05-15_en
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-86-2023-INIT/en/pdf
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Srodki zapobiegawcze

Z¢odnie z nowymi przepisami operatorzy beda musieli
wprowadzic srodki zapobiegawcze i tagodzace. Operatorzy beda
musieli przeprowadza¢ badania wyciekow metanu w rdznych
typach infrastruktury w okreslonych odstepach czasu oraz
naprawic lub wymienic wszystkie komponenty powyzej
okreslonych pozioméw wycieku metanu (natychmiast po
wykryciu i nie pozniej niz 5 dni pozniej, a termin peinej naprawy
z¢odnie z nowymi przepisami wynosi 30 dni). Rozporzadzenie
zakazuje wentylacji i spalania metanu ze stacji odwadniania do
2025 1. oraz z Sszybéw wentylacyjnych do 2027 r, chyba ze jest to
absolutnie konieczne lub w przypadku sytuacji awaryjnej lub
awarii.
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Monitoring emisji

Emisje metanu pochodzace z importu energii do UE beda
monitorowane. Nowe przepisy wprowadza globalne narzedzia
monitorowania i $ledzenia emisji metanu w celu zwiekszenia
przejrzystosci emisji metanu z importu ropy naftowej, gazu
i wegla do UE.

Wejscie w zycie
Rozporzadzenie wejdzie w zycie 20 dnia po opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym UE. KE dokona przegladu stosowania

rozporzadzenia w 2028 r, w tym osiagnietego poziomu redukcji

emisjiz.

| Wyzwania unijnej dyplomacji klimatycznej w 2024 .

W zwigzku z czerwcowq sesjd stron Ramowej Konwencji ONZ
W sprawie Zmian Klimatu (UNFCCC) i Porozumienia paryskiego
(Paris Agreement) w ramach 60-tej juz sesji organow
pomocniczych konwencji: Organu pomocniczego do Spraw
wdrazania (ang. Subsidiary Body on Implementation, SBI) i Organu
pomocniczego ds. doradztwa naukowego i technologicznego
(ang. Subsidiary Body on Scientific and Technological Advice,
SBSTA) warto podsumowac problemy miedzynarodowej polityki
klimatycznej, z ktorymi bedzie musiata zmierzy¢ sie Unia
Europejska i jej panstwa czionkowskie w okresie poprzedzajacym
nastepng konferencje stron konwencji - COP29 w Baku. COP
w Baku, ktory odbedzie sie w listopadzie br. juz zostat ogtoszony
konferencja o finansach.

Podczas 60 sesji organdw pomocniczych w Bonn strony omawiaja
wnioski z pierwszego w ramach porozumienia globalnego
przegladu ambicji (ang. &/obal Stockiake), ktory zakonczyt sie
formalnie w trakcie poprzedniego COP w Dubaju (COP28) pod
koniec 2023 r, a takze przygotowania do ziozenia przez strony
w tym roku pierwszych raportéw 2-letnich transparentnosci (ang.
Biennial Transparency Reports BIRs) 1 realizacji dziatan

wdrazajacych  zetoszone przez nie  krajowe wkiady do
porozumienia (ang. Aationally Determined Contriputions, NOCS)
i wsparcie, jakiego panstwa rozwiniete oraz UNDP, GEF i inne
miedzynarodowe instytucje udzielaja panstwom rozwijajacym sie
W sprostaniu wymaganiom zwigzanym z wdrozeniem procedur
i budowaniem potencjatu niezbednego dla przygotowania tych
raportéw. Nastepny rok to rok skiadania przez strony
porozumienia nowych lub zaktualizowanych NDCs. Porozumienie
zobowiazuje panstwa, ktorych NDCs obejmuja okres do 2025 1. do
tego, by przedstawity nowe, bardziej ambitne NDCs. Panistwa, dla
ktorych okres wdrazania pierwszych NDCSs uptywa w 2030 TI. 53
zachecane do przedstawienia bardziej ambitnych wersji swoich
dotychczasowych zgtoszen, zgodnie z wnioskami wyptywajacymi
7 pierwszego globalnego przegladu i zaleceniami IPCC. O ile
przedstawienie nowych NDCs to kwestia polityczna, raportowanie
wdrazania NDCs zgodnie z przyjetymi ramami transparencji (ang.
transparency frameworf) to kwestia techniczna. Problemem
politycznym duzego kalibru jest kwestia finansowania dziafan
klimatycznych. Do 2025 1. panstwa-strony Porozumienia
paryskiego majg Czas na uzgodnienie i przyjecie nowego
wspélnego celu ilosciowego w zakresie finansowania dziatan na



https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/27/fit-for-55-council-gives-final-green-light-to-cut-methane-emissions-in-the-energy-sector/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/27/fit-for-55-council-gives-final-green-light-to-cut-methane-emissions-in-the-energy-sector/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/05/27/fit-for-55-council-gives-final-green-light-to-cut-methane-emissions-in-the-energy-sector/
https://energy.ec.europa.eu/news/new-eu-methane-regulation-reduce-harmful-emissions-fossil-fuels-europe-and-abroad-2024-05-27_en
https://energy.ec.europa.eu/news/new-eu-methane-regulation-reduce-harmful-emissions-fossil-fuels-europe-and-abroad-2024-05-27_en
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rzecz ochrony klimatu (ang. New Collective Quantified Goal on
Climate Finance NCQG). Na razie wiadomo jedynie, ze $rodki
przekazywane krajom rozwijajagcym sie bedg wieksze, niz
dotychczasowe 100 mid USD rocznie. Prace nad ustaleniem NCQG
rozpoczety sie w 2021 . Strony przyjety wéwczas dorazny (ad hoc)
program prac utatwiajacy techniczne rozmowy na temat nowego
celu finansowego w okresie od 2022 r. do 2024 r. Kolejne
spotkania stron Porozumienia paryskiego w latach 2022-2023
przyimowaty zalecenia dotyczace dalszego kierunku prac
technicznych nad ustaleniem wysokosci NCQG @ w tym roku,
podczas COP29/CMA6 w Baku nowy cel powinien zostac
ostatecznie przyjety. 0d 2022 r. podczas kolejnych COP-0w
odbywaty sie rowniez dialogi wysokiego szczebla dotyczace NCQG,
ktorych celem byto wsparcie tego procesu przez zaangazowanie
polityczne ministréw, wystannikew wysokiego szczebla, a takze
organizacji miedzyrzadowych i pozarzadowych.

Z¢odnie  z  konkluzjami  Rady Europejskiej  przyjetymi
W pazdzierniku 2023 r. UE zadeklarowata aktywne zaangazowanie
na forum miedzynarodowym na rzecz zmniejszenia luki pomiedzy
srodkami przeznaczanymi przez dotychczasowych ptatnikow
a potrzebami zwigzanymi z finansowaniem NDCs zgtaszanymi
przez kraje rozwijajace sie. Wyzwaniem dla krajow rozwinietych
wymienionych w Zataczniku Il do Konwencji klimatycznej, (as3 to
kraje zobowigzane do wspierania dziatan podejmowanych przez
panstwa rozwijajace sie) byio zgromadzenie Srodkow na
poziomie poprzedniego celu finansowego, przyjetego w 2010 T.
w Cancun. Panstwa rozwiniete byty zobowigzane do
przekazywania panstwom rozwijajacym sie na dziatania zwigzane
z klimatem 100 mld USD rocznie. Taki poziom wsparcia miaf zostac
0siggniety do 2020 r. Ze wzgledu na rozne metodologie liczenia
przekazywanych srodkow nie jest do konca jasne, jakiej wielkosci
luka w finansowaniu pozostaje do zamkniecia. Dopiero nowe
ramy transparencji  regulujace raportowanie  finansow
otrzymanych i przekazanych w ramach raportow 2-letnich stron
pokaze jednolity obraz, ktory pozwoli Sekretariatowi UNFCCC na
podsumowanie przekazywanych przez strony informacji
W raportach technicznych.

Nr 146 / maj 2024 .

Ustalenie nowego wspcinego celu ilosciowego w zakresie
finansowania dziatan na rzecz  ochrony  klimatu  na
akceptowalnym dla stron i jednoczesnie mozliwym do
0siggniecia poziomie jest dla UE okazja dla podkreslenia wiodacej
roli w dyplomacji klimatycznej do ktorej aspirujq panstwa czt. i KE.
Jednoczesnie spada udziat panstw rozwinietych, w tym cafej UE
jako bloku gospodarczego, w globalnym PKB. Dlatego konieczne
jest poszerzenie grona donorow o bogate panstwa rozwijajace sie
oraz sektor prywatny. Giownym beneficjentem finansowania
klimatycznego jest Afryka oraz panstwa spoza tego kontynentu,
ktore naleza do najstabiej rozwinietych (ang. Least Developed
Countries, [0Cs) jednakze kwestie te s3 wazne dla wszystkich
panstw. Wiekszos¢ NDCS panstw rozwijajacych sie obejmuje
komponent dodatkowych dziatan, ktorego realizacja jest
uwarunkowana dostepem do zewnetrznych Zrodet ich
finansowania. Panstwa rozwijajace sie a takze organizacje
pozarzadowe podkreslaja, ze zdecydowana wiekszosc srodkow to
kredyty a nie granty, co zwieksza zadtuzenie krajow rozwijajacych
Sie i ogranicza ich mozliwosci rozwojowe. Chociaz UE i panstwa czt.
s gtownymi donorami srodkow wsparcia dziatan na rzecz
klimatu, narracja UE jest ostabiana przez niechec panstw trzecich
do polityk unijnych, ktore s3 postrzegane jako bariery lub formy
nacisku na te kraje. Nalezy do nich CBAM (ang. Larbon Border
Adjustment Mechanism), czyli unijny mechanizm wyréwnania cen
na granicach z uwzelednieniem kosztow C0,, stanowigcy forme
podatku granicznego i majacy na celu zardwno zapobieganie
ucieczce emisji poza granice UE, jak i wywarcie nacisku na inne
panstwa, by podjety dziatania ograniczajgce emisje gazow
Cieplarnianych w sektorach objetych tym mechanizmem. Inne,
podobne dziafania wewnatrzunijne dotycza m.in. ochrony
biordznorodnosci i ochrony lasow w skali globalnej. Polityka
klimatyczna UE wptywa zatem posrednio na relacje handlowe
z krajami trzecimi. Nie wszystkie panstwa przyjmuja te dziatania
zaprobata i rol3 dyplomacji klimatycznej UE jest wyjasnianie tych
srodkow unijnych w kontekscie wspolnego dazenia stron
Porozumienia paryskiego do realizacji jego oficjalnie przyjetych
dtugoterminowych celdw. Kraje trzecie oficjalnie podnosity juz
kwestie CBAM na forum miedzynarodowym w ubiegtych latach
i negocjatorzy unijni zmuszeni byli do ttumaczenia
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podejmowanych przez UE dziatan, jako wzmacniajacych
pozytywne zmiany w dziataniach wszystkich wspotpracujacych ze
soba stron na rzecz ochrony klimatu. Niektére panstwa
pozaeuropejskie same podejmuja podobne dziatania. UE i jej
panstwa czl. podnoszg tez coraz czesciej na forum
miedzynarodowym kwestie powigzania problemow wynikajacych
ze zmian klimatu z konfliktami miedzynarodowymi. UE wskazuje
na wplyw zmian klimatu na degradacje srodowiska
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i destabilizacje w biednych krajach rozwijajacych sie, co wptywa
na wzrost presji migracyjnej. Zmiany klimatu stajg sie coraz
wazniejszym wyzwaniem geopolitycznym w skali globalnej.
Dyplomacja  klimatyczna UE  musi  podejmowac  dialog
Z poszczegOlnymi partnerami, skupiajac sie na kwestiach
istotnych dla relacji dwustronnych i budujac wzajemne zaufanie,
bez ktérego nie uda Sie stronom 0siggnac celow Porozumienia
paryskiego.

| Spoteczne wyzwania zielonej transformacji w dazeniu do zrownowazone;

przysztosci

Zespot Analiz i Badan Sekretariatu Generalnego Rady Europejskiej
(ang. Analysis and reasearch Team, ART) opublikowat w maju
2024 . analize pt: ,

". Materiaf ten skupia sie na wyzwaniach
Zwigzanych z wdrazaniem polityki klimatycznej realizowanej
W ramach Europejskiego Zielonego tadu. Transformacja
konieczna dla powstrzymania zmian klimatu z jednej strony
spowoduje utrate w skali globalnej do 2050 r. nawet 185 min
miejsc pracy, ale jednoczesnie, jak wskazuje analiza powotujac sie
na badania McKinsey z 2022 r, na catym $wiecie powstanie 200
min nowych miejsc pracy. W Europie do 2050 r. dzieki zielonej
transformacji mozna spodziewac sie 2 min nowych miejsc pracy.
Jednakze zarowno korzysci, jak i obcigzenia koniecznej dla
realizacji zaktadanych celow polityki klimatycznej i Porozumienia
paryskiego nie beda rozfozane rownomiernie zar6wno na swiecie
jak i wewnatrz UE. Wyniki analizy wskazujg na to, ze transformacja
,bedzie asymetrycznie oddziatywata na wszystkie panstwa cz,
regiony i grupy spoteczne, stwarzajac zagrozenia dla spojnosci
UE"? Jednakze koszty natychmiastowych dziafan s nizsze niz
przewidywane koszty przetozenia ich na przysztosc, i dotyczy to
wszystkich sektorow dziatalnosci cziowieka.

o, * Mckinsey & Company, January 2022.

3 Green transition: navigating social challenges for a sustainable future”, ART,
Council of the European Union, General Secretariat, May 2024, p. 2

(

dostep: 30.05.2024)

W analizie podkreslono, ze zielona transformacja bedzie
rewolucja wymagajaca catkowitego przemeblowania sposobu
myslenia i gruntownej przebudowy modeli spoteczno-
ekonomicznych. Bedzie rowniez bardzo kosztowna, nie tylko
w przeliczeniu na koszty finansowe ale rowniez spoteczne.
Spofeczenstwa panstw rozwinietych beda musiaty zmienic
dotychczasowy styl 2ycia, co budzi niepokoj w wielu panstwach
czt. UE. Obawy spoteczne przed radykalnym zmianami dostrzegaja
rowniez politycy, z ktorych niektdrzy wzywajg do spowolnienia
przeksztatcen w UE. Ponownie, powotujac sie na dane McKinsey®,
ART podaje, ze globalny koszt koniecznej transformacji do 2030 T.
moze wyniesc az 1,7 bin EUR, 11 razy wiecej, niz Plan Marshalla dla
Europy po zakonczeniu Il wojny swiatowej. Pokazuje to skale
potrzeb zwigzanych z zielong transformacja. Jednak same
dziatania w sektorach przemystowych, budownictwa, transportu
nie przyniosa oczekiwanych redukcji emisji wystarczajgco szybko
bez zmian zachowan warunkujacych catkowita transformacje. Co
zaskakujace, autorzy raportu wskazuja, ze globalnie sektor
ochrony zdrowia odpowiada za 4.4% wszystkich emisji gazow
cieplarnianych, co przewyzsza emisje z transportu morskiego
i lotnictwa.®® W analizie przypomniano réwniez, ze emisje z sektora

3 Five key action areas to put Europe’s energy transition on a more orderly path’,
McKinsey & Company, 8 August 2023
# Green transition: navigating social challenges for a sustainable future”, p. 12



https://www.consilium.europa.eu/media/ttzdkdej/2024_225_art_green-transition-social-challenges_240503_web.pdf?utm_source=brevo&utm_campaign=ART%20-%20Green%20transition&utm_medium=email&utm_id=1625
https://www.consilium.europa.eu/media/ttzdkdej/2024_225_art_green-transition-social-challenges_240503_web.pdf?utm_source=brevo&utm_campaign=ART%20-%20Green%20transition&utm_medium=email&utm_id=1625
https://www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/business%20functions/sustainability/our%20insights/the%20net%20zero%20transition%20what%20it%20would%20cost%20what%20it%20could%20bring/the-net-zero-transition-what-it-would-cost-and-what-it-could-bring-final.pdf
https://www.consilium.europa.eu/media/ttzdkdej/2024_225_art_green-transition-social-challenges_240503_web.pdf?utm_source=brevo&utm_campaign=ART%20-%20Green%20transition&utm_medium=email&utm_id=1625
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budownictwa obejmuja 36% emisji gazéw cieplarnianych
w Europie. Sektor ten odpowiada rowniez za zuzycie 40% energii.

Ograniczenie zuzycia energii jest jednym z najwazniejszych
wyzwan. Zmniejszenie zuzycia energii w domach i odejscie od
paliw kopalnych zwiekszy¢ ma bezpieczenstwo energetyczne
Europy, ktore obecnie zalezne jest od zmiennych cen paliw
kopalnych na $wiatowych rynkach. Jednoczesnie zwiekszenie
poziomu wykorzystania energii odnawialnej moze stac sie okazja
do wsparcia 0sob wykluczonych energetycznie i ograniczenia
wzrostu ubostwa energetycznego. W analizie wspomniano, ze
duze oczekiwania wigze sie z cyfryzacja, ktora zwiekszy
efektywnosc podejmowanych dziatan, wesprze ich monitoring
i ocene.

0por spoteczny przeciwko zmianom, m.in. obecnego modelu
posiadania  samochodéw  osobowych,  stanowi  ryzyko
spowolnienia transformacji. Wskazujac na caty szereg rodzajow
ryzyka, ktore mogg negatywnie wptywaC na powodzenie
niezbednych przeksztaicen ART wymienia np. poczucie
niepewnosci i zagrozenia wsrod wyborcow, co wptywa na
krotkoterminowe decyzje politykdw, zwieksza polaryzacje
spofeczng oraz moze powodowac konflikty miedzypokoleniowe.
Zakres i tempo koniecznych zmian, przeksztatcenia stylu zycia
moga prowadzi¢ do oporu i powstawania oddolnych ruchow
spofecznych sprzeciwiajacych sie zmianom w poszczegolnych
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panstwach czi. na wzor dziafan protestacyjnych zottych kamizelek
we Frangji i protestow rolnikow. Najwazniejsze jest zatem
uswiadomienie opinii publicznej ze zielona transformacja jest
konieczna dla zapobiezenia egzystencjalnemu zagrozeniu.
Polityki unijne powinny stawia¢ na pierwszym miejscu
sprawiedliwg transformacje, zapewniajac obywatelom silne
wsparcie i srodki bezpieczenstwa, miedzy innymi poprzez
Spoteczny Fundusz Klimatyczny (ang. Social Climate Funa)
i mechanizm sprawiedliwej transformacji (ang. Just Transition
Mechanism) W powigzaniu ze wsparciem poprzez polityki
krajowe.

Autorzy proponujg pie¢ zasad niezbednych dla osiagniecia

sukcesu w wyniku planowanej transformacji:

»  zapewnienie  sprawiedliwosci  spotecznej  poprzez
skoncentrowanie sie na cztowieku,

»  oparciesie naskutecznych strategiach komunikacyjnych dla
0siggniecia zrozumienia i zaangazowania,

» dopuszczenie  dostosowan  tempa  transformacji,
W zaleznosci od zréznicowanych okolicznosci i potrzeb,

»  efektywne zarzadzanie zasobami poprzez jasne okreslenie
priorytetow

» uspojnienie  roznych  elementéw  transformacji - by

zmaksymalizowac ich skutecznos.
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| Raport Banku Swiatowego: State and Trends of (arbon Pricing 2024

W dniu 21 maja 2024 r. Bank Swiatowy opublikowat swej doroczny
raport z serii State and treds of carbon pricing®. Opracowanie
przedstawia przeglad i charakterystyke wdrozonych oraz
planowanych do wprowadzenia na $wiecie narzedzi polityki
emisji  gazow

klimatycznej polegajacych na  obcigzaniu

Cieplarnianych  kosztem, zawiera takze analize trendow
Zwigzanych z ich rozwojem. W tegorocznej edycji raportu
tradycyjnie omowiono dwa podstawowe narzedzia polityki, tj.
podatki od emisji dwutlenku wegla oraz systemy handlu

uprawnieniami do emisji (ETS), ale takie tzw. crediting

mechanisms rozumiane, jako handel jednostkami
generowanymi poprzez dobrowolnie wdrozone dziafania
mitygacyjne®.

Wdrozone mechanizmy typu carbon pricing

Obecnie funkcjonuje na Swiecie 75 wdrozonych narzedzi polityki
0 charakterze wigzacym emitentéw (ang.  compliance
mechanisms), 7 (zego 36 to systemy handlu uprawnieniami do
emisji, zas 39 to instrumenty podatkowe. Dodatkowo mozna

Wyroznic 35 rozwiazan typu crediting mechanisim, zarowno tych,

w ramach ktorych generowane s3 jednostki, jak i tych
umozliwiajacych ich wykorzystanie do rozliczania emisji. Ponadto
rosnie liczba krajow, ktore rozwazajg wprowadzenie takich
narzedzi lub przyfaczenie sie do istniejacych systemow i w ktarych
prace w tym kierunku s3 zaawansowane. Geograficzny zasieg
stosowania tego typu narzedzi polityki klimatycznej przedstawia
rysunek 6.

W poréwnaniu z poprzednig edycjg raportu warto zauwazyc, ze do
grona panstw stosujacych tego rodzaju instrumenty dofaczyta
Australia - dzieki reformie dotychczasowych krajowych narzedzi
polityki klimatycznej dostosowujacej je do poziomu przyjetego
W NDC i tworzacej system ETS. Wymieni¢ nalezy takze Wegry, ktore
obok systemu EU ETS wdrozyty podatek od emisji (O, (dla
emitentow objetych EU ETS otrzymujacych w tym systemie co
najmniej pofowe uprawnien za darmo), Stowenie, ktora
przywrdcita stosowany wezesniej podatek weglowy, a takze
Tajwan, Chiny i meksykanski stan Guanajuato, gdzie wdrozono
podatek weglowy. Warto wspomnie¢ tez 0 Kanadzie, gdzie

Rys. 6. Panstwa i regiony z wdrozonymi i planowanymi systemami handlu uprawnieniami do emisji oraz podatkami od emisji.

@ ETS and carbon tax implemented
® ETS implemented
® Carbon taximplemented

ETS or carbon tax under consideration
orunder development

Zrodto: World Bank. 2024. State and Trends of Carbon Pricing 2024.

3* World Bank. 2024. State and Trends of Carbon Pricing 2024. © Washington, DC:

World Bank.

% powstajace w efekcie redukeji lub unikania emisji, na przyktad poprzez
usuwanie metanu ze sktadowisk odpaddw, zaspokajanie zapotrzebowania na

South Africa

energie korzystajac ze zrodet odnawialnych, czy tez dziatania polegajace na
pochtanianiu oraz wychwytywaniu i magazynowaniu dwutlenku wegla.
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obowigzujace w  kilku prowincjach podatki zastapiono

0galnokrajowa optata paliwowa.

Dziatajace systemy handlu emisjami oraz podatki od emisji
obejmuja ok. 24% swiatowych emisji, tj. prawie 13 mid ton CO.e.
rocznie, z czego ok. 400 min doszio w 2023 r. (przy czym warto
zauwazyc, iz wielkosc ta wprawdzie rosnie w wyniku wdrazania
kolejnych mechanizmow, ale jednoczesnie maleje wskutek ich
dziatania prowadzacego do redukcji emisji).

Wymiar finansowy - ,ceny” emisji oraz generowane wptywy

Przedstawione w raporcie analizy pokazuja, iz ceny (koszt) emisji
€0, wzrosty w ciggu ostatniej dekady, przy czym nie jest to zmiana
jednorodna. W odniesieniu  do  wiekszosci  wdrozonych
instrumentow odnotowano Wzrost cen w ujeciu nominalnym
(w ponad potowie rozwigzan o charakterze podatkowym wzrosta
nominalna stawka). W przypadku systeméw handlu, ktore
Z natury s3 mniej stabilne niz podatki, ceny uprawnien byty
zréznicowane. W dziesieciu systemach ETS, obejmujacych ok. 5%
globalnych emisji zaobserwowano nominalne spadki cen, w tym
znaczace W duzych, istniejacych od dawna mechanizmach

w Korei, EU ETS i UK ETS. Ksztattowanie sie cen uprawnien do emisji

Nr 146 / maj 2024 .

W systemach ETS oraz stawek podatkow emisyjnych

przedstawiono na rysunku 7.

Warto w tym miejscu przytoczyC cytowang w raporcie opinie
Komisji Wysokiego Szczebla do spraw Cen Emisji (ang. High-Level
Comimission on Larbon Prices®), zgodnie z ktdra ceny emisji C0;
powinny wynosic 40-80 USD/tC0.e. w 2020 . i 0siggnac 50-100
USD/tC0.e, aby mozliwe byto osiagniecie celu Porozumienia
Paryskiego, tj. ograniczenia wzrostu sredniej temperatury do
poziomu znacznie ponizej 2°C. Obserwacje z pierwszej potowy
2024 1. pokazuja, Ze tylko siedem mechanizméw typu carbon
pricing obejmujacych mniej niz 1% globalnych emisji GHG,
0siggneto poziom cenowy rowny lub wyzszy od minimalnego
(skorygowanego o inflacje), za$ wszystkie pozostate s3 ponizej
dolnej granicy.

Przychody z opfat za emisje C0; w skali Swiata w 2023 r. po raz
pierwszy przekroczyty prég 100 mid USD (fgczne wptywy
z podatkow od emisji i systeméw handlu uprawnieniami do emisji
W 2023 r. wyniosty 104 mid USD, co stanowi roczny wzrost o ok. 4%
W ujeciu realnym). Wiekszosc tych przychodow (70%) generujg
systemy handlu uprawnieniami do emisji, przy czym mogtyby one
byc nawet wyzsze, jezeli ograniczony zostatby udziat przydziatow

Rys. 7. Nominalne ceny uprawnien do emisji i stawki podatku od emisji w wybranych krajach i regionach.
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Zrodto: World Bank. 2024. State and Trends of Carbon Pricing 2024.

3 High-Level Commission on (arbon Priceszostata powotana podczas Konferenci
Stron Ramowej Konwencji ONZ ws. Zmian Klimatu w Marakeszu w 2016 1. (COP22),
skupia grono wybitnych naukowcow, a jej celem jest badanie opcji i poziomow
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cen emisji dwutlenku wegla, ktore bytyby skuteczne w stymulowaniu dziatan na
rzecz redukcji emisji.
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Rys. 8. Ksztattowanie sie globalnych wptywow z optat za
emisje gazow cieplarnianych w systemach handlu i
mechanizmach podatkowych.
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@ Carbon tax (nominal USD) @ ETS (nominal USD) == Total revenues (constant USD 2023)

Zrodto: World Bank. 2024. State and Trends of Carbon Pricing 2024.
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Crediting mechanisms

Znaczng Czesct raportu poswiecono tzw. crediting mechanisms,
czvli roznego rodzaju rozwigzaniom, dzieki ktorym poprzez
dobrowolne dziatania mitygacyjne generowane S3 jednostki
redukeji i/lub pochtaniania CO.. Tym 0gdlnym mianem okresla sie
roznorodne dziafania, zarowno w wymiarze krajowym, jak
i miedzynarodowym, pot3czone z mechanizmami obejmujacymi
obowigzkowe rozliczanie emisji uprawnieniami, jak i w petni
dobrowolne, skupione na generowaniu jednostek, czy tez jedynie
akceptujace ich wykorzystanie. W ramach tych rozwigzan
wymieni¢c mozna mechanizmy projektowe takie, jak CDM
(Protokot z Kioto) i inne wykorzystujace jednostki offsetowe,
CORSIA, czy tez systemy niezalezne, jak VCS czy Gold Standard.

Raport pokazuje, iZ zainteresowanie tego typu rozwiazaniami

Rys. 9. WdroZone i przygotowywane do wdroZenia narzedzia polityki klimatycznej typu crediting mechanisms.
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bezptatnych uprawnien (w ponad jednej trzeciej dziatajacych
systemow 100% uprawnien przyznawana jest bezptatnie, podczas
gdy pozostate stosujg kombinacje aukcji i bezptatnego
przydziatu). Takze w niektorych systemach opartych na
mechanizmie podatkowym stosowane s3 jakies formy
Zwolnienia. Dynamike wptywow z opfat za emisje gazow

cieplarnianych ilustruje rysunek 8.
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rosnie, gidwnie w wyniku rosnacej skali dobrowolnych zakupdw
generowanych w nich jednostek, ale takze wzrastajacego popytu
ze strony dziafajacych systemow ETS, w ktorych mogtyby one
uzupetnia¢ malejaca liczbe uprawnien do emisji. Obecnie mozna
wskazac 35 autoryzowanych przez wiadze mechanizmow tego
typu oraz 1 kolejnych przygotowywanych do wdrozenia.
W znacznej czesci s3 to rozwigzania funkcjonujace obak innych
instrumentow typu carbon pricing jako jeden z elementéw
zestawu  narzedzi  polityki Na

klimatycznej. rysunku
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9 przedstawiono mape ilustrujaca wystepowanie tego typu
mechanizmow.

W podsumowaniu raportu podkreslono, iz dla o0siggniecia
ambitnych celow polityki klimatycznej w sposob skuteczny
i efektywny kosztowo istotne znaczenie majy narzedzia
wykorzystujace ustalanie cen emisji C0,. Wprawdzie wdrozone
podatki weglowe i systemy ETS obejmuja ok. 1/4 globalnych
emisji gazow cieplarnianych, czyli wiasciwie tyle samo, co rok
wezesniej, niemniej generowane przychody osiggnety w 2023 T.
rekordowy poziom przekraczajac po raz pierwszy 100 mid USD.

Nr 146 / maj 2024 .

Widac tez szereg krajow, w ktorych prace nad wdrozeniem tego
typu narzedzi polityki klimatycznej s3 zaawansowane (Brazylia,
Indie, Turcja), co zapowiada wzrosty zasiegu emisji objetej
opfatami, jaki i wptywow z tego tytutu. Jednoczesnie wskazuje sie
na pewne obawy dotyczace integralnosci rynkow weglowych
mogace  spowodowal  spadek  aktywnosci  rynkowej,
w konsekwencji takze rosngce nadwyzki i zwigzane z tym skutki.
Podkreslono znaczenie nieustawania w wysitkach na rzecz
wzmocnienia zaufania i integralnosci rynkéw uprawnien do

emisji C0,.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

8 maja - Ministerstwo Zasobow Naturalnych i Zmian
Klimatu Malawi upowaznito prywatng firme Hestian
Innovations do wystawiania na aukcji krajowych
uprawnien do emisji C0; na  rynkach
miedzynarodowych. Decyzja ta jest czescia inicjatyw
Malawi na rzecz rynkow emisji C0; ktorg prezydent
Lazarus Chakwera uruchomit 23 czerwca 2023 r, aby
Zwiekszyc zyski walutowe kraju poprzez sprzedaz
kredytow weglowych. Prezydent powiedziat wowczas,
ze kraj posiada kredyty weglowe przeliczane na
unikniete emisje 0 wartosci 19 min ton C0, rocznie.
Firma Hestian otrzymata upowaznienie do sprzedazy na
aukcji 15 min jednostek ™

8 maja - Najwiekszy zakiad bezposredniego
wychwytywania i magazynowania powietrza (DAC+S)
0 nazwie Mammoth rozpoczat dziafalnose na Islandii.
Jest to druga komercyjna instalacja DAC+S firmy
Climeworks, ktora jest ok. 10 razy wieksza od
poprzedniej instalacji, Orca. Firma  Climeworks
rozpoczeta budowe Mammoth w czerwcu 2022 T.
Instalacje zaprojektowano tak, aby przy petnej
wydajnosci wychwytywata do 36 tys. ton C0- rocznie,
filtrujac 02 z powietrza i skiadujac go na state pod
ziemig. Zaktad pomyslnie rozpoczat wychwytywanie
pierwszego (0, instalujac na miejscu 12 z t3cznie
72 pojemnikow zbiorczych®

10 maja - Kanada opublikowata Protokot dotyczacy
poprawy zarzadzania lasami na terenach prywatnych.
Protokot jest czescig federalnego systemu kredytow
offsetowych, ktéry ma na celu zachecanie do

podejmowania projektow generujacych redukcje

emisji GHG, ktore nie byiyby osiggniete bez tych
projektow. Projekty musza spetnia¢ wymagania
protokofu, w tym te dotyczace  obliczania
i raportowania redukcji GHG. Projekty muszg byc
dodatkowe, trwate i unikalne. Musza one takze spetniac
14064-2:2019  dotyczace

monitorowania i raportowania redukgcji emisji GHG.

zasady IS0 obliczania,
Protokot wymaga planu zarzadzania ryzykiem oraz
monitorowania trwatosci redukcji GHG. Protokot uznaje
znaczenie udziatu spotecznosci rdzennych
W monitorowaniu i zarzadzaniu projektami, a takze
W wprowadzeniu dziatan redukujacych emisje. Projekty
musza regularnie raportowac swoje dziatania i wyniki,
a te raporty musza byc weryfikowane przez niezalezne
zespoty weryfikacyjne zgodnie z wymogami protokotu.
Protokot ma zastosowanie do projektow na terenach
prywatnych, a nie na ziemiach nalezacych do Korony
federalnej lub prowincjonalnej (z wyjatkiem ziem,
gdzie rdzenne spofecznosci majq wylaczny uzytek).
Projekty muszg byc zgodne z przepisami dotyczacymi
ochrony srodowiska i muszg unikac szkodliwych
dziatan.®

1 maja - Podczas rozmow - klimatycznych
w Waszyngtonie Stany Zjednoczone i Chiny zobowigzaty
sie do wspolnych dziafan na rzecz redukcji emisji
metanu. Spotkanie klimatycznych wystannikow, Liu
Zhenmina z Chin i Johna Podesty z USA, miafo na celu
wypracowanie strategii na zblizajacy sie  szczyt
klimatyczny COP29 w Baku, Azerbejdzan, ktory odbedzie
sie w listopadzie br. Chiny, bedace najwiekszym

emitentem metanu, planuja szeroki program redukgji
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jego emisji, skupiajac sie gtownie na kopalniach wegla.
Obie strony zgodzity sie na wspotorganizowanie
wydarzen majacych na celu redukcje metanu i innych
gazow cieplarnianych niepochodzacych z wegla.
Zarowno USA, jak i Chiny zobowigzaty sie do wspierania
wspdtpracy bilateralnej i budowania zdolnosci
w zakresie wdrazania technologii redukcji emisji.
Obejmuje to poprawe monitorowania, standardgw oraz
d3zenie do znacznej kontroli emisji metanu w obecnym
dziesiecioleciu. Administracja prezydenta Joe Bidena
postrzega klimat, jako obszar wspdtpracy z Chinami,
pomimo istniejacych roznic i napiec.  Poprzedni
wystannik klimatyczny, John Kerry, nawigzat bliska
wspétprace z chinskim negocjatorem klimatycznym Xie
Zhenhua, co pomogto 0siagnac konsensus na szczycie
(0P28 w Dubaju. Wspdlne dziafania USA i Chin
w zakresie redukcji metanu stanowig wazny krok
w  miedzynarodowych  wysitkach  na  rzecz
przeciwdziatania zmianom klimatycznym.®

przyjat
ustanawiajaca system zezwolen dla przedsiebiorcow,

18 maja - Parlament Japonii ustawe
ufatwiajacy wdrazanie technologii wychwytywania
i sktadowania dwutlenku wegla (CCS). Nowo uchwalone
przepisy majg na celu stworzenie Sprzyjajacego
otoczenia biznesowego dla wychwytywania C0;
W Japonii i osiggniecie celow kraju, jakim jest
0siagniecie zerowej emisji netto do 2050 r. Prawo
naktada na rzad obowigzek okreslenia konkretnych
obszardw nadajacych sie do sktadowania dwutlenku
wegla i udzielenia pozwolen przedsiebiorstwom
wybranym w drodze publicznego procesu selekgji.
Przedsiebiorstwa, ktore otrzymajg te zezwolenia,
otrzymajg prawa do wiercen perspektywicznych w celu

oceny przydatnosci geologicznej do skiadowania C0;,

40
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a takze prawa do skiadowania wychwyconego
dwutlenku weela. Ponadto prawo wymaga od

przedsiebiorcow ~ monitorowania  potencjalnych
wyciekow C0; i pocigga ich do odpowiedzialnosci za
odszkodowania w razie wypadkow.*

21 maja - Wielka Brytania osiagneta z nadwyzka kolejny
cel w zakresie redukgji emisji dwutlenku wegla. Wielka
Brytania przekroczyta swoj prawnie wigzacy cel 0 15 p.
p w latach 2018-2022 w ramach okreslonego pufapu.
Nadwyzka redukcji emisji gazow cieplarnianych
ograniczona w Wielkiej Brytanii w ciggu ostatnich 5 lat
nie zostanie przeniesiona do nastepnego okresu na
emisje dwutlenku wegla w IV okresie w latach 2023-
2027, choc zgodnie z brytyjska ustawg o zmianach
klimatu, jesli kraj emituje mniej emisji niz wynasi limit,
rzad ma prawo do gromadzenia nadwyzki na pozniejsze
okresy®.

23 maja - Wiadze brytyjskiego systemu handlu
uprawnieniami do emisji (UK ETS) rozpoczety
konsultacje publiczne na temat mozliwosci wigczenia
pochfaniania gazoéw cieplarnianych (ang. greenhouse
gas removals GGR) do brytyjskiego systemu ETS.
Wynika to z podjetego w lipcu 2023 r. zobowigzania do
konsultacji w sprawie propozycji  dotyczacych
wigczenia inzynieryjnych technologii pochtaniania
emisji do brytyjskiego systemu ETS i rozwazenia
wysokiej jakosci GGR pochodzenia naturalnego,
7 zastrzezeniem dalszych prac majacych na celu
rozwazenie  zakresu potencjalnych kwestii
podniesionych w odniesieniu do trwatosci, kosztéw
i szerszych skutkéw dla gospodarowania gruntami.
Zakres konsultacji dotyczy zasad projektowania polityki
przy wigczaniu GGR do brytyjskiego systemu ETS,

mozliwych ograniczen, ulg, trwato$¢ magazynowania
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https://www.gov.uk/government/news/uk-overachieves-another-carbon-emissions-target-and-rejects-rollover
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(0, oraz integracji. Konsultacje zakoncza sie 15 sierpnia

202415

23 maja - Rzad turecki opublikowat angielska wersje

Strategii i planu dziatania w zakresie tagodzenia

zmiany klimatu” (poczatkowo opublikowanej wytacznie

w jezyku tureckim pod koniec marca br) Plan

przedstawia strategie klimatyczne na lata 2024-2030

majace na celu osiggniecie neutralnosci klimatycznej

do 2053 r.Plan obejmuje srodki dla rdznych sektorow,
takich jak energia, transport, rolnictwo i gospodarka
odpadami. Szczegdlng role odgrywajg w nim
utworzenie systemu handlu uprawnieniami do emisji

(ETS) w Turcji. Celem jest dostosowanie tureckiego ETS

do systemu EU ETS i mechanizmu dostosowywania cen

na granicach z uwzglednieniem emisji €0, (EU CBAM).

W planie wyszczegolniono cztery gtéwne strategie

majace na celu ulepszenie rynkowych mechanizmow

redukgji emisji:

e Utworzenie systemu handlu uprawnieniami do
emisji (ETS) w Turcji,

e  Prowadzenie badan infrastrukturalnych
w zakresie innych instrumentow ustalania cen
emisji dwutlenku wegla,

e Budowa infrastruktury dla dobrowolnego rynku
emisji dwutlenku wegla i krajowego systemu
offsetowego,

e 0cena udziatu w art. 6 Porozumienia paryskiego.

Strategie te 53 wspierane przez 20 konkretnych dziatan,
Z przypisanymi  odpowiedzialnymi  instytucjami,
zainteresowanymi  stronami, ramami  czasowymi
i wskaznikami monitorowania. Kluczowe dziatania
Zwigzane z uruchomieniem ETS obejmujg ustanowienie
okresu pilotazowego, okreslenie poczatkowego zakresu
i planu rozszerzenia, ustalenie limitu emisji, planowanie
wykorzystania dochodow z ETS oraz definiowanie
mechanizmow offsetowych. Podczas COP28 ogtoszono
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plany doprecyzowania podejscia do putapéw i przydziatu
uprawnien poprzez publikacje Krajowego Planu Alokacji
pod koniec 2024 r, z handlem w fazie pilotazowej
rozpoczynajacym  sie  na  poczatku 2025 T
Przygotowywane jest rowniez wprowadzenie projektu
ustawy o klimacie, ktora ustanowi ramy prawne dla
krajowego ETS. Turcja wspotpracuje z Partnerstwem na
rzecz wdrazania rynku (tzw. PMI) i UE, co zapewnia
pomoc techniczng, budowanie potencjatu
i finansowanie. Utworzenie ETS jest waznym krokiem
w polityce Klimatycznej Turcji i kluczowym elementem

W procesie integracji z Unig Europejska.*

21 maja - Singapur i Ghana podpisaty w dniu 27 maja
2024 r. porozumienie  wykonawcze — dotyczace
wspotpracy w  zakresie kredytow weglowych na
podstawie art. 6 Porozumienia paryskiego. Po
podpisaniu oba kraje rozpoczng proces ratyfikacji
i operacjonalizacji porozumienia. Okresla ono prawnie
wigzace  ramy i procesy  generowania
miedzynarodowego  transferu  jednostek  emisji
dwutlenku wegla miedzy Singapurem a Ghana. Projekty
kredytow weglowych zatwierdzone na mocy umowy
beda miaty na celu promowanie zrownowazonego
rozwoju i generowanie korzysci dla  spotecznosci
lokalnych, takich jak tworzenie miejsc pracy, dostep do
czystej wody, poprawa bezpieczenstwa energetycznego
i redukcja zanieczyszczen srodowiska. Zgodnie z umowa
deweloperzy projektow beda zobowiazani do wniesienia
wkiadu odpowiadajacego 5% udziatu w wpiywach
7 zatwierdzonych kredytow weglowych na rzecz
adaptacji do zmian klimatycznych w Ghanie. Beda
rowniez zobowigzani do anulowania 2% zatwierdzonych
kredytow weglowych przy pierwszej emisji, aby
zapewnic dodatkowy wkiad w ogdlne ograniczenie
globalnych emisji. Zgodnie z miedzynarodowymi
przepisami  dotyczacymi

kredytow  weglowych



https://www.gov.uk/government/consultations/integrating-greenhouse-gas-removals-in-the-uk-emissions-trading-scheme
https://www.gov.uk/government/consultations/integrating-greenhouse-gas-removals-in-the-uk-emissions-trading-scheme
https://icapcarbonaction.com/en/news/turkiye-envisions-central-role-ets-2024-2030-climate-strategy
https://icapcarbonaction.com/en/news/turkiye-envisions-central-role-ets-2024-2030-climate-strategy
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Singapuru kwalifikujgce sie kredyty wygenerowane na
mocy niniejszej umowy Mog3 zostac wykorzystane przez
spotki z siedziba w Singapurze podlegajace
opodatkowaniu emisjg €azow cieplarnianych w celu
zrekompensowania do 5% ich emisji podlegajacych
opodatkowaniu. Jest to druga umowa Singapuru.
Pierwsza z Papu3g Nowa Gwine3 zostata podpisana
w grudniu 2023 1

28 maja - Administracja Bidena-Harrisa ogtosita nowe
zasady dotyczace dobrowolnych rynkéw weglowych
0 wysokiej integralnosci, majace na celu wzmocnienie
ich funkcjonowania oraz zapewnienie sprawiedliwosci
srodowiskowej. zadaniem nowych regulacji jest
0siagniecie ambitnych celow klimatycznych USA, jak
redukcja emisji gazow cieplarnianych o potowe do

2030 1. i osiggniecie zerowej emisji netto do 2050 T.
Kluczowe Zasady:

e Kredyty powinny reprezentowac rzeczywista
dekarbonizacje.

e Projekty generujace kredyty powinny unikac
szkad srodowiskowych i spotecznych oraz
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wspierac dodatkowe korzysci.

e Uzytkownicy kredytow  powinni  ujawniac

informacje na temat zakupionych

i zrealizowanych  kredytow oraz  unikac
“greenwashingu”.
e Dazenie do obnizenia kosztow  transakji
i poprawy funkcjonowania rynku.
Dziatania USA beda polegac na realizacji programow
pomagajacych  rolnikom i wiascicielom  lasow
uczestniczy¢ w rynkach weglowych poprzez weryfikacje
stron trzecich i pomoc techniczng, finansowanie
projektow, ktore wspierajg technologie usuwania
dwutlenku wegla z atmosfery (CDR). USA podejmie
rowniez wspotprace z miedzynarodowymi partnerami
W celu ustalenia wysokiej jakosci standardow dla
kredytow weglowych oraz dziatania na rzecz rozwijania
wysokiej integralnosci rynkow weglowych w krajach
rozwijajacych  sie, oferujgc  pomoc  techniczng
i finansowa. Administracja Bidena-Harris uznaje, ze
przysztosc dobrowolnych rynkow weglowych zalezy od
ich sprawnego funkcjonowania i zdolnosci do

skutecznego przeciwdziatania zmianom klimatu.*



https://www.nccs.gov.sg/singapore-signs-implementation-agreement-with-ghana-to-collaborate-on-carbon-credits/
https://www.nccs.gov.sg/singapore-signs-implementation-agreement-with-ghana-to-collaborate-on-carbon-credits/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2024/05/28/fact-sheet-biden-harris-administration-announces-new-principles-for-high-integrity-voluntary-carbon-markets/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2024/05/28/fact-sheet-biden-harris-administration-announces-new-principles-for-high-integrity-voluntary-carbon-markets/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2024/05/28/fact-sheet-biden-harris-administration-announces-new-principles-for-high-integrity-voluntary-carbon-markets/
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: zgodnie z danymi
opublikowanymi przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCcr), aktualna liczba projektow CDM (ang. C(lean
Develgpment Mechanism - mechanizin czystego rozwoju)”
wynosi  7840. Liczba zarejestrowanych  PoAS  (ang.
Programme of Activities) wynosi 365 i nie ulegfa zmianie.
W zwigzku z brakiem aktualizacji rejestru CDOM podawane na
stronie UNFCCC dane odzwierciedlajg stan na koniec
kwietnia 2024 r. W tym okresie na rachunkach w rejestrze
(DM znajdowato sie 138 452 725 jednostek CER wydanych dla
dziatan w pierwszym okresie rozliczeniowym PzK oraz
319755 672 jednostek CER wydanych dla dziafan
realizowanych w drugim okresie rozliczeniowym PzK a takze
46802 19 jednostek AAU dla drugiego okresu
rozliczeniowego PzK. Liczba jednostek CER wydanych do
korica kwietnia 2024 r. wyniosta 2 367375 960. Natomiast
catkowita liczba jednostek wydanych w zwiazku z realizacja
365 dziatan programowych COM (PoA)* nie ulegta zmianie
na poczatku maja 2024 r. (dotychczas wydano 73 026 845
jednostek CER dla tego typu dziatan). Rowniez stan
posiadania jednostek AAU nie ulegt zmianie od konca marca
br.

W dniu 29 maja br. Francja i Niemcy przedstawity wspding
deklaracje pod tytutem .4 new agenda to boost
competitiveness and growth in the Eurapean Union™, ktora
ma na celu wsparcie rozwoju gospodarczego oraz
transformacji przemystowej Europy w nadchodzacych
latach. Plan zawiera liczne wskazowki dotyczace wizji DE i FR
na temat przysztosci Europejskiego Zielonego tadu. Srdd
gtownych elementow strategii nalezy wymienic m.in.:

e Wzmocnienie Zielonego tadu: poprzez koniecznosc

wzmocnienia Zielonego tadu oraz Zielonego Planu

a

®ang. Pragramme of Activities (PoA) -wiecej nt. COM PoA:
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Przemystowego, jako waznych elementow agendy
rozwoju dla Europy, z naciskiem na technologie net-
Zero oraz mobilnosc. Francja i Niemcy opowiadajg sie
za 90% celem redukgji emisji w UE do 2040 r, ale
podkreslaja, ze dekarbonizacja nie powinna
prowadzi¢c do wychodzenia przemystu z UE i tzw.
ucieczki emisji. Podkreslono znaczenie mechanizmu
dostosowania cen na granicach (CBAM).

e Uniezaleznienie: Francja i Niemcy wezwaty do
podjecia wysitkow na rzecz zmniejszenia zaleznosci
strategicznych i uczynienia z Europy ¢globalnego
lidera w dodatkowych kluczowych sektorach tj.
technologie  netzero, sztuczna  inteligencja,

technologie  kwantowe, przestrzen  kosmiczna

i aeronautyka, biotechnologie, robotyka, mobilnose,

chemia. Podkreslono rowniez koniecznosc rozwijania

i wzmacniania  europejskiego  przemystu
chemicznego na drodze do neutralnosci klimatycznej.

e Zamowienia publiczne i finansowanie: Francja
i Niemcy proponujg wieksze wykorzystanie zamowien
publicznych do promowania zielonych  rynkow
wiodacych oraz wzmacniania odpornosci Europy.
Sugerujg przy tym rewizje wytycznych dotyczacych
Zamowien publicznych z 2014r.

e Uproszczenie regulacji: podkreslono m.in. potrzebe
uproszczenia  regulacji - dotyczacych  pomocy
publicznej, eliminacji zbednych barier

biurokratycznych oraz stworzenia specjalnej kategorii

firm z 250-500 pracownikami, Co ma ufatwic ich

funkcjonowanie ®

W dniu 29 maja br. niemiecki rzad zatwierdzit projekt ustawy
zezwalajacej na wychwytywanie i skiadowanie dwutlenku



http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://www.bundesregierung.de/resource/blob/975226/2288870/c080323912f0e4229d1dbb5ae8333879/2024-05-28-deu-fra-papier-eng-data.pdf?download=1
https://www.bundesregierung.de/resource/blob/975226/2288870/c080323912f0e4229d1dbb5ae8333879/2024-05-28-deu-fra-papier-eng-data.pdf?download=1
https://www.euractiv.com/section/economy-jobs/news/scholz-macron-adopt-competitiveness-guidelines-to-set-eu-agenda/
https://www.euractiv.com/section/economy-jobs/news/scholz-macron-adopt-competitiveness-guidelines-to-set-eu-agenda/
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weegla (CCS) w niektarych sektorach przemystu, poniewaz
najwieksza gospodarka Europy dazy do o0sigeniecia
neutralnosci weglowej do 2045 r. przy jednoczesnym
utrzymaniu  przemystu  ciezkiego.  Wychwytywanie
i sktadowanie dwutlenku wegla (ang. Zarbon capture and
Stroage (C9) polega na usuwaniu z atmosfery dwutlenku
wegla wytwarzanego w procesach przemystowych lub
wychwytywaniu g0 w miejscu emisji i skiadowaniu pod
ziemia. W Niemczech wykorzystanie CCS zostato ograniczone,
ale poniewaz Niemcy prawdopodobnie nie osiggng swoich
celow  klimatycznych,  ponownie  rozwazono  jego
wykorzystanie wykazujac koniecznosc wychwytywania od 34
min do 73 min ton rocznie do 2045 r. Zgodnie z now3 Ustawa,
ktéra stworzy rowniez

ramy prawne dla rozwoju

infrastruktury  rurociagéw 0, branze intensywnie
wykorzystujace wegiel, ktarych nie mozna zelektryfikowac,
Z wyjatkiem elektrowni weglowych, bedg mogty korzystac
7 tej technologii. Firmy beda mogty skfadowac €0, na dnie
Morza Potnocnego Iub w gtebi ladu, jesli kraje zwigzkowe
zezwol3 na to na swoim terytorium.Niemcy maja ok. 1,5 mid
do 83 mid ton zdolnosci magazynowania C0, pod swoj3
(zescig Morza Potnocnego i moga deponowac do 20 min ton
(0, rocznie. Zgodnie z planami, eksport C0; bedzie
dozwolony, ale Niemcy bedg musiaty ratyfikowac klauzule
w miedzynarodowym traktacie Zondon Protocol/ w sprawie

transgranicznego eksportu odpadow, ktory zostat zmieniony
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w 2009 r, aby umozliwic transport C0, do sktadowania pod
dnem morskim.®

W dniu 30 maja br. Rada UE podjeta decyzje 0 opuszczeniu
przez UE i Euratom Traktatu Karty Energetycznej. Traktat
karty energetycznej to porozumienie wielostronne, ktore
weszto w zycie w 1998 1, a jego celem byfo zawarcie
postanowien o ochronie inwestycji i 0 handlu w sektorze
energetycznym. Proces zmian Wyjscia z traktatu zostat
wszczety w zwiazku z roznicami pomiedzy wymogami
zawartymi w Porozumieniu paryskim i zatozeniami UE
dotyczacymi transformacji - energetycznej.  Wystapienie
Z traktatu stanie sie skuteczne rok po otrzymaniu notyfikacji
przez depozytariusza traktatu. Panstwa czt. UE ktdre po
wystapieniu UE bed3 nadal chcialy pozostac stronami
traktatu Karty energetycznej, beda mogly zatwierdzic
przyjeciu podczas kolejnej Konferencji Karty Energetycznej -
majacej sie odbyc przed koncem 2024 r. %

W dniu 23 maja 2024 r, polski sejm przyjat ustawe
0 Czasowym ograniczeniu cen za energie elektryczng, gaz
ziemny i ciepto systemowe 0raz 0 bonie energetycznym.
Przygotowane przez MKiS przepisy zapewnia m.in. wsparcie
dla 3,5 min rodzin o nizszych dochodach, a takze obnizg cene
maksymalna za energie do 500 zt/MWh. Dziatania ostonowe
obejma drugg potowe 2024 r. Wiecej na



https://www.gov.pl/web/klimat/sejm-przyjal-ustawe-ktora-zapewni-ochrone-przed-drastycznymi-podwyzkami-cen-energii-w-polsce-od-lipca-2024
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2024/05/30/energy-charter-treaty-council-gives-final-green-light-to-eu-s-withdrawal/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2024/05/30/energy-charter-treaty-council-gives-final-green-light-to-eu-s-withdrawal/
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w czerwcu 2024 .

Dzien
6-9 czerwca
17 czerwea
17 czerwea
21— 28 czerwea
13 - 15 czerwea

10,19, 24 czerwea

3,5,12,14,19, 24 czerwca

3,6,7,14, 25 czerwca

W czerwcu

Wydarzenie

Wybory do Parlamentu Europejskiego

Nieformalne spotkanie przywodcow

Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska

Szczyt Rady Unii Europejskiej

Szczyt G7, Apulia, Wiochy

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii (Working Party on Energy)

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska (Working Party on International

Environmental Issues)

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds Srodowiska

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: 5119 czerwca 2024 r. ($roda) — krajowa aukcja polskich uprawnien EUA (start od 9:00 do 11:00) —

2,31 min EUA/ aukcje.

»  EEX:0d3do 27 czerwca 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA): 3,099

min EUA/na aukcje

»  EEX:7,14,21,28 czerwca 2024 r: 1,796 mIn EUA/aukcie (piatek - krajowa aukcja niemiecka).

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 5. Zmiany cen uprawnien w poszczegdinych miesiacach w okresie ostatnich 111at, tj. w okresie od 2013 r. do 2024 r. wg danych
Z rynku wtornego spot (tzw. sezonowosc)

2022 1,06%

2021

2[]19
2018
2017
2016
2015

2014

Dodatnie 5/12 6/12

230% | 591% | 3,81% | 551%

-1,42% -4,64% -693% | 10,06%

10,12% -0,40% 1,28%

4/12 9/12 6/12 10/M

1,35%

2,31%

6/1

6,04%

-0,58%

1,13% -16,50%

9m

0,33%

-4,52%

1% | 132%

b 8%
2013 829% | 43,24% 141% 3447% | 26,62% 9,49% 0,23% 6,31% 12,09% | -6,08% 1,26%

6/1

1,23%

-2,18%

4,14%

-10,05%

Sty ’ Lut ’ Mar ‘ Kwi ’ Maj ‘ (ze ’ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ’ Paz ‘ Lis ’ Gru ‘

SCEN -6,45% | 4,79%

2023 1,23% 1,28%

9,15%

9,28%

19,98% 6,11% -4,46%

6/1

6,12%

22,94% 1,1%

6/1

2,93%

8/Mm

% 0N,7% 50%

333% 75% 50% 90,1%

545%

81,8%

545%

545%

54,5%

12,1%

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE

» Strona 31




I » Raport z rynku C02 Nr 146 / maj 2024 1.

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 —— Ceny uprawnien EUA

lut 08 lut10 lut 12 lut14 lut16 lut18 lut 20 lut 22 lut 24

Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 r. z wyznaczonymi liniami oporu

i wsparcia [w EUR]

| linia oporu

I1Hinia wsparcia/oporu

linia wsparcia

45
0212024 0722024 1432024 1942024 2552024 3062024 0582024 1092024 16102024 21112024 2112.2024

s (ENNY UPrawnien EUA

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0z wykres
4 obejmuje okres od lutego 2008 r. do maja 2024 r. Natomiast na wykresie 5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2024 r.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
‘. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej .
NFOSiGW :
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